RELATORIO ANUAL

202




SUMARIO

ORGAOS DE GESTAD ....coveivrienrienreisresssessseeeseeessesssesssesssesssessssesssesssesssessneenes 3
MENSAGEM DA DIRETORIA .....ccvviiuriiierneinriesnesssesssesssesssessssesssesssssssssssssnnes 4
PATROCINADORAS.......ccoveeteesreeereeesreessesssesssessssesssesssesssesssessssesssesssesssesssesnes 5
(5] 0y Y0 U] SR 6
PARTICIPANTES ...cuveeeueiereeeeeeseeessessseeeseessseessesssesssessseesssesssesssesssessnsesssesssesns 10
CONTRIBUICOES ......uveienrriineeiierenisreissessssessssessssessssessssssssssessssessssessssaessans 11
CONTRIBUICOES PREVIDENCIARIAS ......ooovveuriieeeireisneeessnessessnessessenns 11
CONTRIBUICOES DAS PATROCINADORAS EM ATRASO .....ccoevvvrereevesnenns 11
BENEFICIOS ...veeuveiereeeeeiereeeeeessesssessseeeseesssesssesssessseessessssesssesssesssessnsessesssesns 12
BENEFICIOS DE RENDA CONTINUADA ......uoeeueereerneeisneesresssesssessssesssenns 12
BENEFICIOS DE PAGAMENTO UNICO .....coouveemveerreeerersnereseeeseesssesssessseens 13
PATRIMONIO ......ooieuriiieiireiunicnriesreessessssessseessesssessssssssssssesssessssssssssssenns 14
CONTRATO DE DiVIDA DAS PATROCINADORAS .....ceeeeveereeesrererereseeseees 15
INFORMAGOES ATUARIAIS ......evveeereeinreeineieseesssnessssesssseessssessssessssesssssessane 16
HIPOTESES ATUAR. DOS PLANOS DE BENEF. E SEUS FUNDAMENTOS .... 16
INVESTIMENTOS ....oeeiutiiurieressressseesseesssesssesssessssssssesssesssesssessssssssssssesssesssssns 17
INFORMAGOES POR PLANOS .....cceeveiuriniinreeessnisesssessessssssesssessesssessesssenes 25
PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA - PGA ....cvverrereeeesreesesssesseessessesssesses 26
DEMONSTRATIVOS CONTABEIS ....cocvveeueeenreerreesreeeseeeseeessesssesssesssseessessnes 26
POLITICA DE INVESTIMENTO ...occueiiuriiureenrensneesseessnecsnesssesssessssesssesssessnes 28
DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS ...ccouveeueeeeeenreevessseesseeeseeessesnes 29
PLANO CBTU ..cvviieiiierieneiieesssesssessseesssesssesssessssssssesssesssesssessssssssssssesssesssssns 32
DEMONSTRATIVOS CONTABEIS ....cccueeeueeerreerrersreeeseeeseeessesssesssessssesssesnes 32
POLITICA DE INVESTIMENTO ...cccuveiuriinrieresneeseeesnecsnessessseesseesssesssessnes 34
DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS ...ccoueeerereeeerreessessseesseeeseeessessnes 35
SITUACAO ATUARIAL DO PLANO EM 31/12/21 ..evvevreererreeneereenernenes 37
PLANO IMETROFOR ....coeuvienriereeiireieseeeseessseessesssessseesssesssesssesssessssssssesssesssesas 39
DEMONSTRATIVOS CONTABEIS .....cceeeeurienreineiineecnneesnessessseesseesssesssessnes 39
POLITICA DE INVESTIMENTO ...cooueeeueeeueeenreeseeesseeeseeeseeessesssesssessssesssessses 41
DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS ..c..eeevrveererreereesressesssessesssessens 42
SITUACAO ATUARIAL DO PLANO EM 31/12/21 ....ccevereerrveeneeeecnnenennes 44
PLANO CTS .eooiiuriirieienicsniesesssesssessssesssesssesssessssssssssssesssessssssssssssssssesssessseses 46
DEMONSTRATIVOS CONTABEIS ....cccueeeueeenreerrersreeeseeeseeessesssesssesesseessessnes 46

O participante ou assistido que desejar receber a versao impressa, podera solicita-la através da
Central de Relacionamento com o Participante (0800 709 6362 / relacionamento@refer.com.br).

POLITICA DE INVESTIMENTO ....vvvveeeeireereeereeseesseesessseeseessessesssesssessesnees 48
DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS ...ccveevveereerienesseesseenesseessessesnes 49
SITUAGAO ATUARIAL DO PLANO EM 31/12/21 ...cevvveeerereresnesneesnsnnnns 51
PLANO RIOTRILHOS ....coovieuiireeneiiresseesseesessesssessssssessesssessesssessesssessesssessesnns 53
DEMONSTRATIVOS CONTABEIS .....coovrveererreeeesreeseesseeseessessesssesssessesens 53
POLITICA DE INVESTIMENTO ....eevveeueireereireseesseeseessesssessessssssesssessessees 55
DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS ..cccveevveeveeeesreeeessesseesseeseessessens 56
SITUACAO ATUARIAL DO PLANO EM 31/12/21 ...ucvvuveerrerrrereeneeneeneenne 58
PLANO CENTRAL «.eeveeuerereeeeereeeesseeseesseessessesssessessssssesssessesssessessssssesssessesnns 60
DEMONSTRATIVOS CONTABEIS .....cueeevuereeiinreeressnessseessnesssesssesssessseessens 60
POLITICA DE INVESTIMENTO ....oevveererveereeereeeesseesessseeseessessessseessessesees 62
DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS ..cccvveviereenrienessresseseesseessessesnes 63
SITUAGAO ATUARIAL DO PLANO EM 31/12/21 ...ceevveverererenesneesnnenns 65
PLANO CPTIM ..uvieeinrieneiresstessesseessesseessesssessesssessesssessesssessesssessesssessesssessesnns 67
DEMONSTRATIVOS CONTABEIS ......oovrviererereeeesreeseesseeseessessessseessessessees 67
POLITICA DE INVESTIMENTO ....oeeveeuiireereisreseesseeseessesssessessssssesssessessees 69
DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS ..cccvveeeeeeeeeereeseeesesseesseessessesees 70
SITUACAO ATUARIAL DO PLANO EM 31/12/21 ....cvvevererreereererneeneennenne 72
PLANO REFER ...cveiveeueieeeseesseeeesseeseesseessessesssesseessessesssessesssessessssssesssessesnns 74
DEMONSTRATIVOS CONTABEIS ....cueeevuereriinrecnresressseessnesssesssesssesssesnnes 74
POLITICA DE INVESTIMENTO ....vevveeuerreererereeeesseesessseeseessessesssesssessesses 76
DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS ...ccvvevveereenrienessresseeseesseessessessnes 77
SITUAGAO ATUARIAL DO PLANO EM 31/12/21 ...cueeeeeerererecnesnesseennnns 79
PLANO RFFSA/UNIBO ....ooouiireeneiireeseeiseseessessessssssessesssessesssessessssssesssessesnns 81
DEMONSTRATIVOS CONTABEIS ......cooverviererereeneesreeseesseeseessessessseessessessees 81
POLITICA DE INVESTIMENTO ...cvevveeeeiresreireeseesseeseessesssessesssessesssessessees 83
DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS ..cccveeveeeeeeeeeneeeessesseesseessessesees 84
SITUACAO ATUARIAL DO PLANO EM 31/12/21 ...uovvuvererreereererneeneeneenne 86
RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE ...ccoveeuereeereeseeeserssessessseeseessessesnns 87
PARECER DA AUDITORIA INTERNA ....couvevienerreireiresseessessesssessesssesseessessesnne 89
PARECER DO CONSELHO FISCAL ...vcouveeueeeiereeeesseeseeeseessessesssessesssessesssessesnns 92
RESOLUCAO DO CONSELHO DELIBERATIVO .....ccevveereereerersreeseesseesesssesseenne 94

ﬁi:."'.rC-Ftlk'.'lﬁ-NL-’-L2021 Iﬂ?hlé;/‘é;‘ | 2 |



ORGAOS DE GESTAO

Composicao em 31/12/2021

CONSELHO DELIBERATIVO

PRESIDENTE
Claudio Marcio Bellini dos Santos

MEMBROS EFETIVOS
José Raimundo de Jesus Oliveira
Maria das Flores de Jesus Ferreira
Neuza Maria Gongalves Cotinhola
Renata Mary Teti de Vasconcelos
Saulo de Tarso Pereira

CONSELHO FISCAL

PRESIDENTE
(*) O Conselho Deliberativo aprovou, Sonia Caldas Vianna
por meio da Resolugio 034-21/CODEL,
de 10/12/2021, a nova estrutura ME!V!BROS EFETIVOS
organizacional da REFER, com a cria¢do Aure_llo Mgura Chagaf
da Diretoria Administrativa. A medida Rafael Luiz Durdes de Sant’Anna

teve como objetivo a adequagdo para Talita Franco Rodrigues

segregacdao das fungbes de gestao,

com vistas ao aprimoramento da

Eovernangalearporamua) DIRETORIA EXECUTIVA
DIRETOR PRESIDENTE

Ronaldo Cabral Magalhaes

Nesse sentido, a Fundagdo iniciou
processo seletivo, por meio de

empresa especializada, para integrar DIRETORA DE SEGURIDADE
o quadro de diretores, na posicdo Antoniela Marques

de Diretor Financeiro (AETQ) e

Diretor Administrativo. O processo DIRETOR FINANCEIRO

de candidatura a vaga de Diretor Exercido interinamente pelo Diretor-Presidente (*)
Financeiro (AETQ) ocorreu entre

os dias 21/12/2021 a 31/12/2021. DIRETOR ADMINISTRATIVO

O processo para a vaga de Diretor Exercido interinamente pela Diretora de Seguridade (*)

Administrativo esta em tratativas
para inicio em 2022, bem como a

conclusdo da sele¢ido referente ao CONTADOR

AETQ para posterior tramite junto

a Superintendéncia Nacional de Andrea Menezes Damasio — CRC/RJ — 067587-0/5 j
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MENSAGEM DA DIRETORIA

Neste Relatério Anual de Informacfes (RAI) a Fundacdo REFER apresenta aos participantes assistidos, patrocinadoras, 6rgéos reguladores e ao
sistema de previdéncia complementar, informacdes relevantes sobre as atividades desenvolvidas e os resultados do exercicio de 2021.

O cenério econdmico do pais permaneceu desafiador tendo em vista a instabilidade do mercado trazida pela pandemia, com registro de avanco da cepa
O6micron, o que impactou no desempenho de todas as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPCSs).

Sobre os investimentos, a REFER manteve o perfil conservador, medida natural em planos com maturidade atuarial para continuar proporcionando a
rentabilidade necessaria aos recursos. No encerramento do ano, a REFER registrava uma maior concentracdo em Renda Fixa, correspondente a 90,12%
de sua Carteira, tendo em vista a necessidade de performar com seguranca para cumprir com os compromissos de longo prazo.

A Fundagédo encerrou o ano com um total de 26.215 participantes, entre ativos e assistidos, e o patrimoénio social ultrapassou de R$ 9 bilhdes, o que
representou um aumento de 38,69% em relacdo ao exercicio anterior.

No ambito da governanca, a REFER também enfrentou desafios. Em setembro, o Conselho Deliberativo, no uso de suas atribuicdes estatutérias e
regulamentares, deliberou sobre a exoneracdo do Diretor-Presidente e do Diretor de Seguridade, assumindo interinamente os atos administrativos e
operacionais. A recomposicao da Diretoria Executiva ocorreu, parcialmente, em dezembro, com a posse dos novos diretores para compor a Presidéncia
e a Diretoria de Seguridade. O preenchimento das vagas das diretorias Administrativa e Financeira (AETQ) esta sendo realizado por meio de processo
seletivo, em andamento.

Dentre as medidas adotadas pelo Conselho Deliberativo, destaca-se a aprovagédo da nova estrutura organizacional, com a criagdo da Diretoria Admi-
nistrativa, que teve como objetivo a segregacao das funcdes de gestdo, com vistas ao aprimoramento da governancga corporativa da Fundacao. Nesse
sentido, registramos, ainda, a continuidade na condugéo dos tramites para aprovagédo da nova proposta do Estatuto Social da REFER.

Ao assumir a gestdo, no final de 2021, a nova Diretoria firmou um compromisso de transparéncia e ética na conducao de seus atos para fortalecimento
da Fundacéo e o aprimoramento dos servigos prestados, com objetivo de garantir seguranca ao futuro de seus participantes e assistidos com a comple-
mentacdo de suas aposentadorias.

Boa Leitura!

W FUNDAGAGD
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* A alteracdao do nome do Plano de
Contribui¢do Variavel da Patrocinado-
ra Companhia de Transporte de Salva-
dor (CTS) para Plano de Contribuicdo
Variavel da Patrocinadora Companhia
de Transporte da Bahia (CTB) encon-
tra-se em tramite para posterior apro-
vacao da Previc.

** Em decorréncia do disposto nos
artigos 18 e 19 da Lei n? 11.483 de
31/05/2007, a UNIAO assumiu a res-
ponsabilidade de atuar como patro-
cinadora do Plano de Beneficios ad-
ministrado pela REFER, sendo que a
VALEC, serd responsavel pelas trans-
feréncias dos recursos necessarios a
cobertura do Plano na condigao de su-
cessora trabalhista da extinta RFFSA,
em relagao aos participantes ativos.
Quanto aos participantes assistidos,
consoante artigo 25, da mesma lei, as
transferéncias dos recursos sao reali-
zadas diretamente pela UNIAO.

PATROCINADORAS

O
CBTU
Companhia Brasileira de Trens Urbanos — CBTU

W@ METROFOR

Companhia Cearense de Transportes Metropolitanos — METROFOR

Companhia de Transportes da Bahia - CTB*

DIM
I\ I \W TRILHOS

COMPANHIA DE TRANEFORTES BOAEE TRILHG

Companhia de Transportes sobre Trilhos do Estado do Rio de Janeiro — RIOTRILHOS

CEHTB‘I.

Companhia Estadual de Engenharia de Transportes e Logistica — CENTRAL

< CPTM

Companhia Paulista de Trens Metropolitanos — CPTM
":' FUNDAGAQ
wf# REFER

Fundagao Rede Ferroviaria de Seguridade Social — REFER

75— RFFSA

Unido Federal (Plano RFFSA) **

ll.l!u'\:'nlfl.{'l
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FUNDACAO REFER COMPLETA 42 ANOS

No dia 7 de fevereiro a Fundacdo completou
mais um ano de vida. Em virtude da continuidade
no cenario de pandemia e de todas as medidas
sanitarias mantidas pela Fundacdo, a data foi
registrada com um bolo para parabéns simbdlico
realizado com a equipe da geréncia de Cadastro
e Atendimento (0800), representando todos os
empregados, participantes e assistidos. No mesmo
dia também foi celebrada Missa em Agéo de Gracas
pelo aniversario, pela Igreja de Santa Rita, localizada
no Centro do Rio de Janeiro, com transmissao
on-line ao vivo.

CAMPANHA E TREINAMENTOS CONTINUOS

Ao longo de 2021, a Fundagao realizou varios
treinamentos com objetivo de promover a melhoria
continua das suas atividades e da governanca.
As acbes abrangeram os empregados, gestores,
diretores e conselheiros da REFER, conforme
adequacdo dos temas abordados. Entre eles,
destacaram-se:

Deveres e Responsabilidades Legais e
Estatutarias de Conselheiros e Dirigentes -
Melhores Praticas de Governanga Corporativa e
0 Processo Administrativo Sancionador perante o
Orgéo de Supervisio e Fiscalizagéo das EFPC.

DESTAQUES

Melhores Praticas de Governanca Corporativa -
Autorregulacéo; Governangano ambiente da Previdéncia
Complementar Fechada; Governangados Investimentos;
LGPD; Instrumentos Normativos; Prevencédo em
cenarios de crise e mudancas; Qualificacdo, Certificagdo
e Habilitacdo; Responsabilidades do AETQ; Gestéo
baseada em Riscos; Processos decisorios estruturados;
Governanca, Etica e Integridade; Conflito de interesses;
Responsabilidade Civil, Administrativa e Penal);

Gestdao de Riscos e Compliance - Riscos de
Investimento, Programa de Integridade, Riscos
Corporativos e o Cadigo de Etica e Conduta da REFER;

Aspectos da Lei Geral de Protecdo de Dados -
Principios e Conceitos de Tratamento e Coleta de
Dados Pessoais; Bases legais, Sansdes Previstas;
Conceitos de Dados Pessoais e Sensiveis;
Responsabilidade das Organiza¢des apds a entrada
em vigor; Operadores e Controladores; Encarregado
de Protecdo de Dados; Politicas e Procedimentos.

Além dos treinamentos, foi realizada campanha
interna para ampliar o conhecimento do Cddigo
de Etica e Conduta da REFER, abordando
todos os capitulos do instrumento, ressaltando
sua importancia e reforcando a necessidade de
familiarizacdo por todos. Esta acdo foi conduzida
pelo Comité de Etica da REFER, que funciona como
6rgéo de apoio ao Conselho Deliberativo, e que tem

o papel de orientar e estabelecer os procedimentos
a serem aplicados pelo Codigo. Conheca o Cédigo
de Etica e Conduta da REFER

LEI GERAL DE PROTECAO DE DADOS (LGPD)

A Fundacdo avancou com acbes voltadas ao
cumprimento da Lei Geral de Prote¢cédo de Dados
Pessoais (LGPD). No inicio do ano, foi criado
um link especifico no site da REFER, dentro da
sessdao ‘Governanga’, onde constam a Politica
de Privacidade e Protecdo de Dados Pessoais,
informacbes sobre a figura do Encarregado/DPO,
suas atribuices e meio de contato, além de links
Uteis para mais informacdes sobre a LGPD e a
Autoridade Nacional de Prote¢éo de Dados (ANPD).
Consta, ainda, a Politica de Uso de Cookies, recurso
que permite ao usuario ter uma melhor experiéncia
de navegacao, tanto em termos de desempenho
como de usabilidade de contetdo no site, onde sao
coletadas informacdes estritamente necessarias
como o tipo de navegador, sistema operacional,
cidade, estado e pais. Informacdes pessoais ou
que permitam a identificacdo do usuario ndo sao
armazenadas.

RETORNO AO TRABALHO PRESENCIAL

Em novembro, apés longo periodo de trabalho
remoto e inicio do retorno em carater hibrido,

at_ﬁ.rORIUANL%L2021 I 5?;?;:"5:}; | 6 |
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a Fundacdo retornou com o trabalho 100%
presencial, mantendo todos os protocolos de
medidas sanitarias necessarias para manter a
seguranca dos empregados. O retorno previu
horério flexivel de trabalho para evitar os horarios
de maior movimentagdo nos transportes publicos.
Permaneceu suspenso apenas o atendimento
presencial aos participantes, que continuaram a ser
atendidos por meio do 0800 e e-mail.

CONSELHOS DELIBERATIVO E FISCAL

Cumprindo com a renovacdo parcial dos
conselhos a cada dois anos, a Fundagédo REFER
realizou o processo eleitoral para escolha de
novos conselheiros. O pleito iniciou em marco,
com a publicacéo do Edital de Eleicdo no Diério
Oficial da Unido. Foram abertas duas vagas para o
Conselho Deliberativo e uma vaga para o Conselho
Fiscal, todas com mandatos de quatro anos. Os
participantes ativos e assistidos habilitados, de
acordo com o 8 9 do Artigo 23 do Estatuto Social
da REFER e do Artigo 17 do Regimento Eleitoral,
puderam se candidatar com o preenchimento dos
requisitos necessarios a candidatura.

As eleicbes ocorreram de forma fisica, com
envio de kits para o endereco dos participantes.
O resultado do pleito foi divulgado no dia 13/08,
data em que foi concluido o processo de apuracao,
com 4.386 votos registrados, vindos de 20 estados
brasileiros. A apuracdo foi acompanhada por

DESTAQUES

candidatos e fiscais, seguindo todos os protocolos
de seguranca, com divulgacbes das parciais
diariamente no site da Fundacéo. Todo o processo
foi conduzido pela Comissao Eleitoral constituida,
com o acompanhamento das auditorias interna e
externa.

Os conselhos séo formados por representantes
indicados pelas patrocinadoras e eleitos pelos
participantes. Dessa forma, tanto os membros
eleitos quanto indicados aos conselhos Deliberativo
e Fiscal tomaram posse em 01/09, na sede da
Fundacao REFER. O ato de posse foi conduzido pelo
presidente do Conselho Deliberativo, acompanhado
da Diretoria Executiva e demais conselheiros.

PROPOSTA DE ALTERAGCAO DO _
ESTATUTO SOCIAL DA FUNDACAO

REFER

A Fundacdo promoveu novas adequacbes na
proposta de alteracdo do Estatuto Social, com
aprovacdo do Conselho Deliberativo, em novembro.
As mudancas foram divulgadas no site da REFER,
atendendo a Resolugdo CNPC n° 32, e a proposta
seguiu para tramites de aprovacdo junto as
patrocinadoras, na forma da legislagdo em vigor. Apos
finalizada essa etapa, a proposta final aprovada seguiu
para homologagéo junto ao 6rgéo fiscalizador, ultima
fase do processo.

A alterac@o poderd ser consultada em: https:/
www.refer.com.br/refer/estatuto-sociall.

POLITICA DE PREVENCAO A LAVAGEM

DE DINHEIRO E DE FINANCIAMENTO AO
TERRORISMO

O Conselho Deliberativo da Fundacdo REFER
aprovou, em sua 7752 reunido extraordinaria
realizada em 02, 09 e 10 de marco de 2021, a
Politica de Prevencgéo a Lavagem de Dinheiro e de
Financiamento ao Terrorismo. O documento atende
a legislacéo vigente e, em especial, as premissas
estabelecidas na Instrugédo Normativa Previc n°® 34,
de 28/10/2020, que dispde sobre os procedimentos e
controles internos a serem adotados pelas Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPCs)
visando a prevencéo de crimes de “lavagem” de
dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores,
bem como ao financiamento ao terrorismo.

A Politica visa definir as diretrizes, regras e os
procedimentos que devem ser observados por
todos os empregados, participantes, beneficiarios,
assistidos e prestadores de servicos, com o0
objetivo de promover a adequacéo das atividades
operacionais as exigéncias legais e regulamentares.

Conheca a Politica de Prevengdo a Lavagem
de Dinheiro e de Financiamento ao Terrorismo da
Fundacdo REFER em: https://www.refer.com.br/wp-
content/uploads/2021/03/Politica-PLD FT-REFER

Final.pdf.
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DIVULGACAO DE IMOVEIS

Com obijetivo de dar visibilidade aos iméveis que
a Fundacédo REFER possui para locacdo em varias
regides do pais, foi criado espago especifico no site
para divulgacéo dos imoveis disponiveis, contendo
descritivo, fotos e valores. Na pagina constam,

ainda, os procedimentos a serem adotados aos que
tiverem interesse pela locagéo.

PACTO EMPRESARIAL PELA .
INTEGRIDADE E CONTRA CORRUPCAO

- INSTITUTO ETHOS

A Fundacao recebeu, em maio, a aprovacgao do
Instituto Ethos de Empresas e Responsabilidade
Social na iniciativa do Pacto Empresarial pela
Integridade e Contra Corrupgédo. A medida integra
o0 conjunto de ac¢des contempladas no Programa
de Integridade da Fundacdo REFER e representa
um compromisso publico e voluntario assumido
por empresas privadas e publicas com objetivo
de promover um mercado mais integro, ético e
transparente, assim como de reduzir as diferentes
praticas de corrupgéo.

Em dezembro, a REFER se associou ao Instituto,
passando a ter acesso a importantes conteudos
especializados e ferramentas de gestédo, além de
poder participar de grupos de trabalhos e cursos, o

DESTAQUES

qgue agregou as acdes previstas em seu Programa
de Integridade.

Ao estabelecer sua composicdo no rol de
empresas signatérias ao Pacto e associar-se, a
Fundacdo avancou em mais uma medida para
cumprir com o objetivo de trazer as melhores
praticas de mercado e a permanente melhoria da
sua estrutura de governanga.

PROGRAMA DE INTEGRIDADE E CANAL
PARA DENUNCIAS

Emjulho, em evento realizado on-line, dirigido aos
empregados, diretores e conselheiros, a Fundacao
REFER lancou o Programa de Integridade e o Canal

Dendncias, com conducéo pela area de Riscos e
Compliance.

Dentre as medidas pertinentes ao Programa de
Integridade da REFER, também foi lan¢ado o Canal
de Integridade e Etica da Fundac&o (Denuncias),
cuja gestao independente é realizada pela empresa
ICTS, referéncia nesta area, que tem acesso por
meio de link especifico no site da REFER.

O Canal de Integridade e Etica representa
importante avanco em dire¢cdo ao desenvolvimento
da cultura de integridade e busca mitigar riscos
de fraude por meio da identificacdo de problemas
com desvios éticos, da verificacdo de observancia

do Cédigo de Etica e Conduta, de ocorréncias de
corrupcao ou favorecimento de terceiros, bem como
reconhecer abusos de poder com fins ilicitos e
apurar atos de discriminacéo ou assédio.

Conheca o Programa de Integridade da
Fundacdo em: https://www.refer.com.br/wp-content/
uploads/2021/07/programa de integridade refer.pdf .

Acesse 0 Canal de Denudncias em
canaldeetica.com.br/fundacaorefer/.

https://

REFER CELEBRA RESOLUCAO DA
DIVIDA DA CBTU COM INICIO DE

PAGAMENTO DO ACORDO

No final de 2020, a Fundagdo comunicou
aos seus participantes sobre importante etapa
alcancada na resolucdo da divida da CBTU, com
a autorizacdo pelo Ministério do Desenvolvimento
Regional para realizacdo de acordo entre a Unido,
CBTU e a REFER.

Ap6s finalizacé@o de tratativas que levaram mais
de trés anos, entre a REFER, CBTU e 6rgéos
do Governo, com autorizacdo final por meio da
resolucdo CPPI n° 166, de marco de 2021, do
Ministério da Economia, a Fundacdo REFER
celebrou a consolidagdo dessa conquista com o
ato de homologacéao pela justica, em 19 de abril de
2021, do acordo entre as partes.
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Em junho, em encontro realizado entre a
Fundacdo REFER e a CBTU, em Brasilia, foi
celebrado o primeiro pagamento do acordo, com o
recebimento de R$ 128,7 milhdes, que tem o valor
atualizado de R$ 3,2 bilhdes, a ser quitado em até
18 anos com juros de 6% ao ano e correcéo pelo
INPC, solucionando uma divida que se arrastava
por mais de 30 anos.

FUNDACAO REFER REDUZ TAXA
ADMINISTRATIVA DOS PLANOS

CENTRAL, CPTM, CBTU, CTB E
METROFOR

O Conselho Deliberativo, em reunido realizada
em 28/07/21, aprovou a reducdo do percentual
destinado a cobertura das despesas administrativas
sobre as contribuicdes para os Planos CENTRAL,
CTPM, CBTU, CTB e METROFOR, que passaram
para os seguintes percentuais a partir de setembro:

» Planos CENTRAL e CPTM —5% (cinco por cento)
e Plano CBTU — 7% (sete por cento)

e Plano CTB — 10% (dez por cento)

e Plano METROFOR - 12% (doze por cento)

Os novos percentuais foram recalculados
de acordo com estudos atuariais realizados,
considerando o recebimento da divida da CBTU e
as especificidades de cada patrocinadora. Para os
demais planos, manteve-se o percentual praticado
de 15%.

DESTAQUES

EXONERACAO E RECOMPOSICAO DE
NOVA DIRETORIA

O Conselho Deliberativo da Fundagéo REFER,
em sua 7912 reunido extraordinaria, realizada em
14 e 15 de setembro de 2021, no uso de suas
atribuicoes estatutarias e regulamentares, conforme
disposto no artigo 34, inciso XVI do estatuto social,
deliberou pela exoneracdo do Diretor-presidente,
Nilton Vassimon da Silva. Em prosseguimento
as medidas adotadas, em sua 7932 reunido
extraordinaria, realizada nos dias 21, 22 e 23 do
mesmo més, deliberou pela exoneracao do Diretor
de Seguridade, Alcione Soares Menezes Filho.

O Conselho Deliberativo assumiu, interinamente,
0os atos de gestdo da Fundacdo, mantendo a
continuidade na prestacao dos servigos, semprejuizos.
Nesse periodo manteve reunifes extraordinarias para
conducao das acfes administrativas e operacionais.

Em dezembro, a Presidéncia e Diretoria de
Seguridade foram recompostas, com a posse dos
novos diretores, Ronaldo Cabral Magalhdes (28/12)
e Antoniela Marques (14/12). Os cargos de Diretor
Administrativo e Diretor Financeiro (AETQ) seréo
preenchidos apds conclusdo de processo seletivo,
conduzido por empresa especializada, e habilitacao
pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (Previc), o¢rgdo regulador das

Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar. A
excecao do mandato da nova Diretoria Administrativa,
os demais concluirdo o mandato em curso, até agosto
de 2023.

" 7
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PARTICIPANTES

A REFER encerrou o exercicio de 2021 com um total de 26.215 Participantes, distribuidos conforme o quadro abaixo:

BENE
PATROCINADORA | PARTICIPANTES(*) ASSISTIDOS (**) Plli\lNSFII(gII\II-\IE'II'(zZ/ TOTAL GERAL

CBTU 2.055 3.521
METROFOR 193 48 25 266
CTS 75 37 10 122
RIOTRILHOS 191 419 185 795
CENTRAL 259 1.098 491 1.848
CPTM 186 1.248 374 1.808
REFER 111 84 16 211
RFFSA/UNIAO 7.490 10.022 17.644

TOTAL GERAL m 11.391 11.622 26.215

(*) O quantitativo de Ativos abrange os participantes Ativos, Auto patrocinados e Vinculados (BPD).
(**) O quantitativo de Assistidos abrange as Aposentadoria Programadas, Ndao Programadas
(Invalidez e Incapacidade Vitalicia) e Auxilios (Doenga, Reclusdo e Incapacidade Temporaria).
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CONTRIBUICOES PREVIDENCIARIAS

A REFER recebeu de seus Patrocinadores, Participantes, Assistidos e Auto patrocinados, em 2021, a importancia total de R$ 38.250.082. A seguir, demonstramos
0s respectivos recebimentos de Contribuicbes por empresa que compuseram este montante:

Em R$

DESCRICAO

PATROCINADORES
PARTICIPANTES
ASSISTIDOS(*)

AUTOPATROCINADOS/ EQUIPARADOS

AO AUTOPATROCINIO
TOTAL GERAL

CTS

‘ CBTU ‘ METROFOR

10.172.335 413.243 181.622 9.607

10.630.453 514.626 257.361 7.189

386.132 = 1.996 116.528

16.692 50.587 4.088

21.205.612 978.457 445.067 133.324

RIOTRILHOS ‘ CENTRAL

REFER

CPTM ‘

707.232 | 3.582.705 | 408.626

809.922 | 1.129.952 | 485.453

418.509 | 1.922.982 =

4.440 55.171 20.296

1.940.104 @ 6.690.810 914.374

(*) Os valores de Assistidos, abrange as Contribuigdes dos participantes vinculados ao Plano de Beneficio Definido.

CONTRIBUICOES DAS PATROCINADORAS EM ATRASO

Em R$

PATROCINADORAS

SALDO DEVEDOR
2021

Plano de Contribuigao Variavel

METROFOR
RIOTRILHOS
CENTRAL

RFFSA / UNIAO / CONCESSIONARIAS

RFFSA/UNIAO (MP 353/2007)
ALL
NOVOESTE

TOTAL GERAL

559.488
4.341.958
12.983.339
21.450.521
126.381
7.245.060
14.079.080

39.335.306

Comentdrios: Os valores sdo referentes a multa, juros e correcdo monetaria,

bem como Contribui¢cdes ndo repassadas ou repassadas a menor.

RFFSA /
UNIAO

700.743
600.526
4.613.601

27.463

5.942.334
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TOTAL GERAL

16.176.114
14.435.482
7.459.748

178.737

38.250.082
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V4
BENEFICIOS

A REFER pagou a seus Assistidos, em 2021, a importancia total de R$ 519.7 milhdes, equivalente a média mensal de R$ 42.2 milhdes. A seguir, demonstramos as
respectivas concessodes de Beneficios por empresa que compuseram este montante:

Quantidades de Beneficios Pagos

RFFSA/

1 UNIAO

RIOTRILHOS | CENTRAL CPTM REFER TOTAL GERAL

DESCRICAO ‘ CBTU ‘METROFOR

APOSENTADORIAS PROGRAMADAS 903 45
APOSENTADORIAS NAO PROGRAMADAS(*)

PENSOES

AUXILIOS

TOTAL GERAL

(*) As Aposentadorias Ndo Programadas referem-se a Invalidez e Incapacidade Vitalicia.
Obs.: As Concessionarias encontram-se consignadas no plano RFFSA.

Valores de Beneficios Pagos

RIOTRILHOS‘ CENTRAL ‘ CPTM ‘ REFER

Em R$

CTS RFFSA/UNIAO | TOTAL GERAL

DESCRICAO ‘ CBTU ‘METROFOR

APOSENTADORIAS | 43.006.088 | 1.010.895 | 644.948 | 15.541.089 | 35.670.481 58.211.528 2.547.621 183.826.777 340.459.427
INVALIDEZ 1.612.684 33.636 | 109.028 497.020 1.005.400 3.178.250 329.928 6.190.932 12.956.878

PENSOES 7.992.619 218.942 | 55.568 4.611.165 6.724.194 6.918.487 282.525 101.403.857 128.207.356

AUXILIOS 333.597 39.901 = = 11.431 44.574 1.071 57.649 488.224

ABONO ANUAL 4.609.129 97.072 65.036 1.678.885 3.776.891 5.637.960 252.959 21.475.082 37.593.014
TOTAL GERAL 57.554.118  1.400.447 | 874.580 | 22.328.159 & 47.188.396 73.990.798 3.414.105 312.954.296 519.704.899

Obs.: As Concessionarias encontram-se consignadas no plano RFFSA.
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BENEFICIOS

BENEFICIOS DE PAGAMENTO UNICO

A REFER, em 2021, concedeu Beneficios de Pagamento Unico no montante de R$ 108.8 milhdes, equivalente & média mensal de R$ 9.1 milhdes, referentes a

Aposentadorias, Pensdes, Pecllios e por Resgates / Portabilidades de Participantes. A seguir, o0 demonstrativo por empresa dessas concessoes:

Quantidades de Beneficios Pagos

CTS

DESCRICAO ‘ CBTU ‘METROFOR RIOTRILHOS

CENTRAL RFFSA/UNIAO

CPTM ‘ REFER

APOSENTADORIAS E PENSOES (*)
PECULIO
RESGATE / PORTABILIDADE

TOTAL GERAL

TOTAL GERAL

(*) Quantidades referentes a antecipagao do pagamento de até 25% do beneficio que é pago de uma so vez ao participante ou beneficiario, na concessao de aposentadoria
ou pensao por morte, respectivamente, sendo o restante do referido valor transformado em renda certa ou vitalicia, conforme Regulamentos dos Planos de Contribuicdo

Variavel — CV.
Obs.: As Concessionarias encontram-se consignadas no plano RFFSA.

Valores de Beneficios Pagos

Em R$

CTS

DESCRICAO ‘ CBTU ‘ METROFOR RIOTRILHOS

CENTRAL ‘ CPTM ‘ REFER ‘ RFFSA/UNIAO

APOSENTADORIAS E PENSOES (*) 4.831.660 166.696 45.011 46.838 80.583.951

TOTAL GERAL

-| 1.366.894 475.829 87.516.879

PECULIO 1.236.798 121.148 26.535 237.344 702.234 1.579.694 140.456 10.268.154 14.312.363

DESLIGAMENTO 583.783 5.662 28.478 1.004.427 3.498.229  1.727.674 136.488

6.984.740

TOTAL GERAL 6.652.241 287.844 77.208 312.660 82.290.612 5.077.923 | 3.235.024 10.880.470 108.813.982

(*) Valores referentes a antecipacdo do pagamento de até 25% do beneficio que é pago de uma sé vez ao participante ou beneficiario, na concessdo de aposentadoria ou
pensdo por morte, respectivamente, sendo o restante do referido valor transformado em renda certa ou vitalicia, conforme Regulamentos dos Planos de Contribui¢do

Variavel — CV.
Obs.: As Concessionarias encontram-se consignadas no plano RFFSA.
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PATRIMONIO

Em 2021, o Patriménio Social da Fundagé&o atingiu a importancia total de R$ 9.047.861 mil, representando um acréscimo de 38,69% em relagdo ao exercicio anterior.

BENEFICIOS CONCEDIDOS 611.293
BENEFICIOS A CONCEDER 1.261.959
(-) PROVISOES MATEMATICAS A CONSTITUIR

1.2 - EQUILIBRIO TECNICO 130.518 11.335 1.724 m (217.763) 144.678 | 10.273 427.734 528.849
2-FUNDOS | 87.070 mm 85.501 | 158.973 mm 135.106 | __539.532 |

FUNDOS PREVIDENCIAIS 7.884
FUNDOS ADMINISTRATIVOS 77.421

FUNDOS PARA GARANTIA DAS OPERAGOES COM

PARTICIPANTES 1765

= PATRIMONIO SOCIAL 2.090.840 102.007 66.842 418.765 929.043 1.494.615 91.746 3.854.003 9.047.861

L]
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6.737 158.973
3.610 1.724 78.854 = 53.625

438 142 811

Em R$ mil

EVOLUCAO DO PATRIMONIO

9.047.861

6.523.858
6.205.525
: 5.665.108 .. -
5.250.053 e
2 2 2 2 2
0 0 0 0 0
] 1 1 2 2
7 8 Q 0 1

43.863 2.973.772
25.958 317.391

8.219 1.285
2.679 133.821
754
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Em R$ mil

DESCRICAO CBTU | METROFOR RIOTRILHOS | CENTRAL | cPTM | REFER | RFFSA/UNIAO | TOTAL GERAL
1- PATRIMONIO COBERTURA DO PLANO 2.003.770 97.889 | 64.256 | 333174 | 770.070 | 1.440.179 | 80.094 3.718.897 8.508.329
1.1- PROVISOES MATEMATICAS 1.873.252 86.554 | 62532 | 312824 | 987.833 | 1.295501 | e9.821 3.291.163 |  7.979.480

18.877 12.584 229.729 730.678 998.798
67.677 49.948 83.095 257.155 296.703

5.619.594
2.359.886

183.888
351.734

3.910
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CONTRATO DE DIVIDAS DAS PATROCINADORAS

Em R$

CONTRATO DE DiVIDA DAS PATROCINADORAS - Posigdo 31/12/21

PLANOS DE
PATROCINADORA CONTRATO BENEFICIOS EM ATRASO PARCELA DEZ/21 A VENCER TOTAL
IMPACTADOS
Termo de acordo judicial firmado entre CBTU 11.621.813 1.366.859.728 1.366.859.728
CBTU e REFER em 15/04/2021, sub-
metendo-o a homologagdo do Tribunal CPTM 6.930.696 876.805.256 876.805.256
Regional Federal da 22 Regido, para que
CBTU produza os efeitos legais dele pertinen- CENTRAL 8.039.652 884.793.637 884.793.637
tes em relagdao aos autos do Processo
n2000965944.2012.4.02.5101 em curso | METROFOR 256.019 33.532.920 33.532.920
no juizo da 222 Vara Federal da Secdo
Judiciaria do Estado do Rio de Janeiro €IS 308.083 40.240.507 40.240.507
TOTAL GERAL ‘ - ‘ 27.156.264 | 3.202.232.046 3.202.232.046 ‘
OBSERVACOES ‘

A divida da Patrocinadora CBTU com os Planos: METROFOR, CTS, CENTRAL, CPTM e o proprio Plano
CBTU foi equacionado a partir de junho de 2021 com o acordo judicial firmado entre as partes.

O redimensionamento do contrato da divida teve por base o valor necessario ao alcance do equilibrio atuarial dos planos
de beneficios citado acima, calculado pela Ernst & Young com base em 31/03/2020. O valor registrado contabilmente em
12/2021 foi atualizado pelo INPC em conformidade as clausulas contratuais.
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INFORMAGOES ATUARIAIS

HIPOTESES ATUARIAIS DOS PLANOS DE BENEFICIOS E SEUS FUNDAMENTOS

HIPOTESES ATUARIAIS UTILIZADAS | 31/12/2021 | FUNDAMENTAGAO DAS HIPOTESES

Taxa de Juros Atuariais dos Planos (*)
Planos CENTRAL/CPTM 5,00% ao ano
Plano CBTU 4,75% ao ano E a taxa esperada de retorno de investimentos do plano de beneficios a
Planos METROFOR/REFER 4,40% ao ano longo prazo.
Plano CTS 4,71% ao ano
Planos RFFSA/RIOTRILHOS 4,58% ao ano

E a previsdo de reajustes de beneficios, conforme definido nos

Indexador dos Planos INPC (IBGE)
regulamentos dos planos.

Crescimento Real de Salario

Planos CPTM/RFFSA/RIOTRILHOS 0,00% ao ano E a expectativa de crescimento salarial acima da inflagdo, de acordo com a
Plano CENTRAL 1,00% ao ano politica de reajuste salarial da patrocinadora do plano de beneficios durante
Planos CBTU/CTS/METROFOR 2,00% ao ano todo o periodo laborativo do empregado participante.

Plano REFER 2,50% ao ano
Reflete a perda média do poder aquisitivo dos salarios verificada entre
Fator de Determinagdo do Valor Real de Salarios 0,98 2 periodos consecutivos de Avaliagdo Atuarial decorrente do efeito
inflacionario.
Reflete a perda média do poder aquisitivo dos beneficios da Entidade
Fator de Determinagdo do Valor Real de Beneficios da Entidade 0,98 verificada entre 2 periodos consecutivos de Avaliagdo Atuarial decorrente
do efeito inflacionario.
Reflete a perda média do poder aquisitivo dos beneficios do INSS verificada
Fator de Determinagdo do Valor Real de Beneficios do INSS 0,98 entre 2 periodos consecutivos de Avaliagdo Atuarial decorrente do efeito
inflacionario.
Rotatividade

Planos CBTU/CENTRAL/CTS/RFFSA 0,15 / (tempo de servigo + 1) ) ) )
Plano METROFOR 0,210 / (tempo de servico + 1) Reflete as taxas de desligamento da patrocinadora, por causas diferentes de

morte, invalidez ou aposentadoria, inclusive daqueles que se desligam do

Plano RIOTRILHOS 0,00% . .
plano sem se desligarem da patrocinadora.

Plano CPTM 0,91%
Plano REFER 0,375 / (tempo de servico + 1)
Tabua de Mortalidade

filNOIRERER AFARElY Reflete a expectativa de vida média dos participantes validos.

Planos CBTU/CENTRAL/CTS/CPTM/METROFOR/RFFSA/RIOTRILHOS AT-83

Tabua de Mortalidade de Invalidos Winklevoss Reflete a expectativa de vida média dos participantes invalidos.

Tabua de Entrada em Invalidez Ligth Média Projeta a entrada em invalidez dos participantes.

Outras Hipéteses
Percentual de casados 90%
Diferenca de idade entre homem e mulher 4 anos
Numero de filhos dependentes -

Projeta o perfil familiar dos participantes.

(*) As Taxas de Juros Atuariais dos Planos de Beneficios foram aprovadas em janeiro de 2022, porém seus efeitos foram retroativos a 31/12/2021.
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INVESTIMENTOS

O ano de 2021 foi marcado por variaveis atuando em polos contrarios. De um lado uma nova onda de Covid-19 e por outro lado, o inicio da vacinacdo, para o Brasil
a expectativa era desafiadora, contando ainda com a falta de clareza para o relaxamento das restricdes. As incertezas fiscais e a intensificacdo da pandemia ajudam na
depreciagao do real e gerando uma maior pressao inflacionaria.

O Relatério Focus, divulgado pelo Banco Central, indicava no inicio do ano de 2021 uma expectativa de alta para o PIB de 3,4%, para o fechamento do mesmo ano;
inflagdo proxima de 3,3%; cambio R$/US$ de 5,00; e SELIC a 3,2% no final do ano. Porém, com a Pandemia afetando diretamente a economia do pais e do mundo, observa-
ram-se resultados bem diferentes do esperado, atingindo uma retracao de 4,5% do PIB no referido ano; IPCA fechando em 10,01%; além do cambio R$/US$ se encerrando
préximo de R$ 5,60; e a SELIC em 9,25%.

A Pandemia de Covid-19 gerou alta volatilidade no mercado de Renda Variavel e de Juros no pais. No comeco do ano, em razdo dos primeiros sinais da vacina, espe-
rava-se o Ibovespa no patamar de 151 mil pontos até o final do ano. A baixa performance que se seguiu ao longo do segundo semestre, fez com que recuasse em 11,93%
chegando aos 104 mil pontos ao final.

Com relagao aos Titulos Publicos, o primeiro semestre foi marcado por valorizagao dos titulos indexados a inflagdo, particularmente as NTN-B, estas iniciaram o ano
em desvalorizacao, atribuido a incerteza do mercado quanto a superagcado da pandemia e seus possiveis impactos na economia e contas publicas.

Em abril houve melhora na posicao dos Titulos Publicos e em maio, apresentaram as maiores rentabilidades do periodo, mas mantinham a perda de rendimento. O
final do primeiro semestre, foi marcado por valorizacdo dos titulos indexados a inflacao. Ja o més de agosto foi marcado pela desvalorizacao, resultado das pressées
inflacionarias acima do que previa o mercado e das incertezas fiscais por parte dos investidores, atingindo com mais forca o IMA-B5+, que retne os titulos mais longos.

No ano, os titulos de prazos mais curtos continuaram com uma rentabilidade a frente dos titulos de prazo mais longos. A inflagao embutida em papéis de curto prazo
ainda se mostrava em um patamar elevado, entretanto essa curva de inflacdo implicita mostrava trajetéria de queda desde meados de novembro, saindo de uma taxa de
6,89% e fechando o ano em 5,70%.

Com relacdo ao cenario externo, a recessdo global provocada pela pandemia levou a queda do volume no comércio mundial de mercadorias. O efeito comum da
pandemia no comércio de todos os paises foi de retracédo nas exportacoes e importacoes.

O Relatério Focus do Banco Central mostrava uma melhora nas projecdes da balanca comercial entre janeiro e julho de 2021. No final de janeiro, o saldo esperado da
balanca era de US$ 55 bilhGes e no final de julho de US$ 70,4 bilhoes.

A melhora na projecao dos saldos comerciais esta associada a dois fatores. O primeiro é a recuperacao do comércio mundial, que foi melhor do que a esperada,
levando a um crescimento de 8% em comparacao a 2020, em termos de volume (Organizacao Mundial do Comércio). O segundo é o aumento nos precos das commodities,
que beneficiou paises como o Brasil, exportadores desses produtos.

O cenario para o ano de 2022 indica expressivo aumento da taxa de juros, menores projecdes do PIB ciclico, que considera apenas os setores mais diretamente rela-
cionados ao ciclo econémico, excluindo atividades como agropecuaria, industria extrativa, atividades imobiliarias e servigos publicos. No todo, esses resultados revelam
que ainda estamos - e permaneceremos ano que vem - distantes da tendéncia de crescimento do periodo pré pandemia.

Tudo indica, portanto, que o ano que vem sera um ano muito dificil, tanto do ponto de vista econ6mico, como também social e politico.

Fontes utilizadas: FGV, Relatério Focus, Copom e Bloomberg News.
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Desempenho da Carteira

Em 2021, a Meta Atuarial, rentabilidade

INVESTIMENTOS

RENTAEILIDADE ACUMULADA NO ANO DE 2021

O desempenho global positivo da
REFER é baseado especialmente no
desempenho da carteira de Renda Fixa,

onde estdo alocados 90,12% do total

minima que os fundos devem obter para con- 89,21 dos recursos garantidores das reservas
seguir no longo prazo pagar os beneficios de técnicas administrados, que obteve ren-
todos os seus participantes, foi de 15,67%. tabilidade de 2,33% no exercicio. Esse
Vale ressaltar que, para fins de comparagéo segmento € composto principalmente
sobre a carteira consolidada da Fundagéo por Titulos Publicos Federais atrelados a
REFER, é usado como referéncia a maior inflag&o.

meta atuarial dos planos administrados, a .

saber, INPC+5,00% a.a. 25,95 O segmento Imobiliario apresentou re-

sultado negativo de 1,57% e o0 segmento

B M LILADA L 2021) i 15,67 deOperagGes com Participantes apresen-

P r _ 477 tou resultado positivo 25,95%. Enquanto

15,00~- 0,00 ‘ 0 segmento de Renda Variavel, composto

10,00~ (12,10) por a¢cdes em Bolsa de Valores e Fundos

L de Investimentos em Acdes, apresentou

o 1,70 rentabilidade negativa de 12,10% no ano
0,00 de 2021.

O segmento de Investimentos Estru-
turados apresentou rentabilidade positiva
CARTEIRA REFER TOTAL de 89,21%, principalmente por conta da
reavaliagdo dos ativos em carteira do
Geracéo de Energia FIP e o segmento de
Investimentos no Exterior um resultado

positivo de 0,36%.

RENDA

VARIAVEL
INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS
IMOBILIARIO
OPERAGOES COM
PARTICIPANTES
EXTERIOR
CARTEIRA
GLOBAL

MEDIAMA DOS RETORNOS DOS FUNDOS DE PENSAD

A REFER encerrou o exercicio de 2021
obtendo uma rentabilidade global de 1,70%, ATUARIAL ACUMULADA
representando 4,77% da Mediana dos
Retornos dos Fundos de Penséo e 15,67%
da Meta Atuarial do mesmo periodo.

MEDIANA DOS RETORNOS DOS FUNDOS DE PENSAO

recatorioanuat 202 1 ] 5 EEE”FIEH' | 18 |



No gréfico ao lado, pode-se observar
o retorno acumulado dos ultimos 3 (trés)
anos da Fundacdo REFER (2019 a 2021),
onde se verifica um retorno de 32,62%,
acima da mediana dos retornos dos
Fundos de Pensao de 24,90% e abaixo
da meta atuarial de 41,17%, no mesmo
periodo.

O total dos Recursos Garantidores da
Reservas Técnicas encerrou 0 exercicio
de 2021 com a seguinte distribuicdo por
segmento de aplicacao:

COMPOSIGAO DA CARTEIRA REFER
(DEZ/21)

Renda Fixa

Limite Legal

Renda Varidvel

Limite Legal 70,00%

Imobilliario

Limite Legal

o Limite Legal | 15,00%

o Limite Legal ‘ 20,00% |

INVESTIMENTOS

RETORNO ACUMULADO

60,00% -

40,00% - 4M,17%
32,62%

T _//’ 24,90%

_
0,00% -
2019 2020 2021

RETORNO REFER

0,06%

1.22% 0,10%

8,48%

META ATUARLAL

Segmento de Renda Fixa

A carteira de Renda Fixa da REFER
€ responsavel por 90,12% dos recursos
garantidores de reserva técnica, sendo
composta em sua maioria por Titulos
Publicos, apresentando uma rentabilida-
de de 2,33% e um retorno inferior a Meta
Atuarial (INPC + 5,00% a.a.), de 15,67%.

Segmento de Renda Variavel

A carteira de Renda Variavel da REFER é
responsavel por 1,22% dos recursos garan-
tidores de reserva técnica, sendo composta
em sua maioria por Agdes proprias e apre-
sentou a rentabilidade negativa de 12,10%,
abaixo do seu benchmark, IBOVESPA, que
apresentou retorno negativo de 11,93% no
ano.

Segmento Imobiliario

A carteira do segmento Imobiliario da
REFER, responsavel pelos 8,48% dos
recursos garantidores de reserva técnica,
obteve a rentabilidade negativa de 1,57%,
retorno inferior a meta atuarial (INPC+5,00%
a.a.) de 15,67%.

No acumulado dos dltimos 12
meses, percebe-se que o segmento Imobi-
lidrio sofreu queda significativa na sua ren-
tabilidade, impactada, principalmente, pela
reducéo das distribuicbes de lucro dos Sho-
ppings investidos, através da carteira propria
e do Fll Railway, que sofreram reducdes
devido a queda no resultado decorrente da
Pandemia do COVID-19.

Segmento de Investimentos
Estruturados

A carteira do segmento Estruturado da
REFER, responséavel por 0,06% dos recursos
garantidores de reserva técnica, obteve a
rentabilidade positiva de 89,21%, retorno
superior a meta atuarial (INPC+5,00% a.a.),
de 15,67%. O aumento de rentabilidade no
segmento  Estruturados, ocorreu devido
a reavaliagdo dos ativos em carteira do

Geracao de Energia FIP.
| 19 I
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Segmento Exterior

A carteira do segmento Exterior da
REFER, responséavel por 0,02% dos recursos
garantidores de reserva técnica, obteve ren-
tabilidade 0,36% no més de dezembro de
2021, quando comegou a ser analisada.
A carteira € composta apenas pelo ativo
XPTBR31 que foi distribuido ap6s a incorpo-
racdo da ITUB com a XP, sendo esta uma
BDR nivel 1.

Segmento de Operagdes com
Participantes

O segmento de Operagao com Participan-
tes apresentou bons resultados, superando a
Meta Atuarial com rentabilidade consolidada
de 25,95%, contribuindo positivamente para
o resultado de 2021.

Rentabilidade Anual

INVESTIMENTOS

Rentabilidade por Plano

As variacoes de rentabilidade entre os
Planos de Beneficios foram em funcao
do montante dos Recursos Garantidores
de cada Plano e de sua necessidade de
liquidez, conforme os estudos de Asset
Liability Management (ALM) e dispostos
na Politica de Investimentos da REFER.

O grafico ao lado demonstra a renta-
bilidade dos Planos de Beneficios sob
gestao da Fundacdo Rede Ferroviaria de
Seguridade Social - REFER:

O Plano CENTRAL apresentou alta
rentabilidade devido ao pagamento da
divida. Enquanto os demais Planos
tiveram rentabilidade abaixo da Meta
Atuarial, mesmo que acima da mediana

Rentabilidade

Segmento / Modalidade Anual

A rentabilidade Global da Carteira de
Investimentos no exercicio de 2021 foi
de 1,70% a.a., inferior a Meta Atuarial de
15,67% e a mediana dos retornos dos
Fundos de Penséo de 4,77% no mesmo
periodo.

das EFPCs, com excecdo dos Planos
RFFSA e PGA por conta da sua alta
participacdo em NTN-Bs e movimen-

tacdes necessarias para cumprimento

das obrigacdes.

RENTABILIDADE POR PLANO
25,00%
20,00% - >
15.00% 156T% 1567V 15,01% qqp4% 1501%  1539%  1501%
y o=
10,00%
7.31% . 74
5,00% =
0,00% I I I I I I
-5,00% L

CENTRAL
RIOTRILHOS

e
(5]
META ATUARIAL

RETORNO

MEDIANA EFPC

METROFOR

14,64%

PGA

Os Planos, com exceg¢ao da CENTRAL, ndo superaram suas proprias Metas

Atuariais no exercicio de 2021.
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DESPESAS ADMINISTRATIVAS DE INVESTIMENTO -
GESTAO PROPRIA E TERCEIRIZADA

Em R$
Despesas Diretas de Investimentos 545.995,35
Custodia e Controladoria 368.966,06
Taxa CBLC 3.386,29
Taxa CETIP 64.582,46
Taxa SELIC 109.060,54
Recuperagdo dos Investimentos 4.920.118,35
Honorarios Advocaticios 4,743.365,77
Custas Judiciais 36.867,01
Diversos 139.885,57
Consultoria de Avaliagdao e Reavaliagao 429.559,07
Custo com Gestao Terceirizada 1.600.225,30
Taxa de Administragao 460.628,40
Taxa de Gestdo 735.678,90
Taxa de Performance 1.964,41
Taxa de Custodia 96.325,50
Taxa de Controladoria 7.803,53
Honorarios Advocaticios 46.080,80
Auditoria 155.686,39
Avaliador Imobiliadrio/Risco/Consultoria 19.863,05
Outros 76.194,31

wnononn 2021 | B REFER [21]



DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADO
T N T

A1l - Fundos de Investimento Terceirizada 180.861.991,16
Fundo de Renda Fixa - FIRF 166.076.487,89
Fundo de indice de Referencia Crédito Privado (ETF) 4.483.773,80
Fundos de Direitos Creditorios - FIDC 10.301.729,47
A2 - Titulos Privados em Carteira Prépria 51.056.053,48
Debéntures 51.056.053,48
A3 - Titulos Publicos em Carteira Propria 5.087.492.084,89
Notas do Tesouro Nacional - NTN 3.655.893.942,44
Certificados Financeiros do Tesouro - CFT 1.431.598.142,45
B - Segmento de Renda Varigvel | | 71790.876,05
B1 - AgGes em Carteira Propria 71.532.135,07
B2 - Direitos a Receber (Proventos) Propria 258.740,98
C-Segmentodelméveis | | 500.739.459,02
C1 - Imdveis Propria 426.437.395,11
Aluguéis e Renda 397.622.395,11
Imovéis em construcdo (Dagdo em pagamento) 28.815.000,00
C2 - Fundo de Investimentos Imobiliario - Fll Terceirizada 89.302.894,55
C3 - Contingéncia de Investimentos Propria (15.000.000,00)
C4 - Exigibilidade de Imdveis Propria (830,64)
D - Investimentos Estruturados || 326123237
D1 - Fundo de Investimentos em Participacao - FIP Terceirizada 2.599.627,38
D2 - Fundo de Investimentos de Multimercado - FIM Terceirizada 661.604,99
E- Operagdo com Participantes || 6.095.683,05
E1 - Empréstimos Prépria 6.064.736,48
E2 - Direitos a Receber Prépria -
E3 - Depdsitos Judiciais / Recursais Empréstimos Prépria 40.220,40

E4 - Exigibilidade de Operagdes com Participantes Prépria (9.273,83)

Y S 1.238.661,82

F1 - Brazilian Depositary Receipts - BDR (NiVEL 1) Propria 1.238.661,82

G - Disponivel ] 1.713.316,47

G1 - Disponivel 1.713.316,47

H - Exigibilidades ] (88.942,42)

H1 - Exigibilidade (Obrigacoes Fiscais e Fornecedores) (88.942,42)
Total dos Recursos Garantidores 5.904.160.415,89
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GESTAO TERCEIRIZADA

A Fundacdo REFER, possui investimentos no total de R$ 5.904.160.415,89, classificados nos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos Estruturados,
Imobiliario, Exterior e Operagdo com Participantes. O montante de R$ 273.426.118,08 esta sob Gestéo Terceirizada, decorrente de seus investimentos em Fundos de Inves-
timento, distribuidos da seguinte forma:

Em R$
GESTOR VALOR Percentual s/Terceirizado | Percentual s/Investimentos
RENDA FIXA - FIDC 10.301.729,47
FIDC MULTISETORIAL ITALIA 8.948.384,11
BBIF MASTER FIDC LP 1.195.483,89
FIDC MULTISETORIAL MASTER Il 157.861,47
RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO 4.483.773,80
VINCI FI RF IMOBILIARIO CRED PRIV 4.483.773,80
RENDA FIXA - FUNDOS CAIXA 166.076.487,89
BRADESCO REF DI PREMIUM 125.419.390,65
BB INSTITUCIONAL FI RF 40.657.097,24
FUNDOS MULTIMERCADO 661.604,99
NOVUS MACRO D5 FICFI 661.604,99
FUNDOS DE PARTICIPACAO 2.599.627,38
GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA 2.646.808,48
FIP MULTINER (47.181,10)
FUNDOS IMOBILIARIOS 89.302.894,55
FIl RAILWAY 89.302.894,55
TOTAL DA CARTEIRA TERCEIRIZADA 273.426.118,08 100,00% |
TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES 5.904.160.415,89 4,63% |
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Taxa de Administracao e Performance dos Fundos

TAXA

GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA

BB. INSTITUCIONAL FI RF

BRADESCO REF DI PREMIUM

FIDC MULTISETORIAL MASTER

FIDC MULTISETORIAL MASTER 11

BBIF MASTER FIDC LP

NOVUS MACRO D5 FICFI

FIl RAILWAY

FIP MULTINER

FIDC MULTISETORIAL ITALIA

VINCI FI RF IMOBILIARIO - CRED PRIV

Fechado

Aberto

Aberto

Fechado

Fechado

Aberto

Aberto

Fechado

Fechado

Fechado

Aberto

ADMINISTRACAO PERFORMANCE

"Regulamento
Nos termos do Artigo 6°, Paragrafo 6°"

0,20%a.a s/PL

0,20% a.a s/PL

"Regulamento
Artigo 25, Alinea (a) e (b)"

"Regulamento
Artigo 25, Alinea (a) e (b)"
"Regulamento
Capitulo XXII, Artigo 49, Paragafo 1 e 2"

"2% a.a s/ PL
Taxa Maxima 2,5% a.a s/PL"

0,15% a.m (adm.) e 0,10% a.m. (gestdo) do PL

"Regulamento
Instrumento Particular 172 - Artigo 10,11,
Paragrafo 1,2"

"Regulamento
Artigo 25, Alinea (a) e inciso | da Alinea (b)"
1% (da parcela investida em imobiliario) e
0,1% (do restante) a.a s/PL + 0,055% Custddia

Nota: As taxas de administracéo e performance dos fundos estao descritas em seus respectivos regulamentos.

"Regulamento
Nos termos do Artigo 6°, Paragrafo 6°"

Nao Ha

Nao Ha
"Regulamento
Artigo 25, Paragrafo 52"
"Regulamento

Artigo 25, Paragrafo 42"

Ndo Ha
20% do que exceder o CDI

Ndo Ha

"Regulamento
Instrumento Particular 172 - Artigo
10,11, Paragrafo 1,2"

"Regulamento
Artigo 25, inciso Il da Alinea(b)"

20% sobre a rentabilidade que exceder
100% do IPCA +7.785%a.a

onomun 2027 | B REFER
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INFORMACOES POR PLANOS:

o PGA
» CBTU
» METROFOR
R
* RIOTRILHOS
| * CENTRAL
o CPTM

?PFF?

S INEFLETR

- FFBr/J\JIr\O
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DEMONSTRACOES CONTABEIS - PGA

Em R$

DEMONSTRAGAO PATRIMONIAL - PGA

2020

DESCRICAO

‘ 2021 ‘ 2020

DESCRICAO ‘ 2021

ATIVO

DISPONIVEL

CONTAS A RECEBER

APLICACOES

Titulos Publicos

Créditos Privados e Depdsitos

Fundos de Investimentos

Imoveis

BENS DE USO PROPRIO

PASSIVO
CONTAS A PAGAR
EXIGIVEL CONTINGENCIAL

371.419.111
511.593
6.642.497
363.871.581
279.544.969
5.249.168
44.386.775
34.690.668
393.440

351.007.124
364.840
5.587.527
344.639.913
292.106.752
5.318.708
9.760.147
37.454.305
414.844

PATRIMONIO SOCIAL

Fundo Administrativo

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

371.419.111
5.175.354
15.093.436

351.150.321

351.150.321

351.007.124
2.931.070
7.773.382

340.302.673

340.302.673

DESCRICAO

(+) Receitas

(-) Despesas

(+/-) Constituicdes / Reversdes de Contingéncias

2021

62.265.443
(54.379.220)
(10.091.109)

2020
34.117.177
(61.778.867)
(129.460)

13.052.534
(10.847.648)

36.175.925
(8.384.775)

(+/-) Fluxo dos Investimentos

(+/-) Constituicdo/Reversdo de Fundos

(+/-) Resultado no Ano - -

Informagdes detalhadas das Demonstracdes Contabeis e respectivas Notas Explicativas encontram-se disponiveis no site da Fundacao
www.refer.com.br
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CUSTOS COM ADMINISTRACAO DO PLANO - PGA

Em R$
DESPESA TOTAL 54.379.220
PESSOAL E ENCARGOS 29.884.613
TREINAMENTOS/CONGRESSOS E SEMINARIOS 126.643
VIAGENS E ESTADIAS 699.998
SERVICOS DE TERCEIROS 13.460.260
CONSULTORIA ATUARIAL 272.183
RECURSOS HUMANOS 96.306
TECNOLOGIA DA INFORMACAO 2.126.978
AUDITORIA CONTABIL 127.737
CONSULTORIA E SERVICOS JURIDICOS 9.275.368
ASSESSORIA DE MANUTENGAO E SERVICOS 392.438
SERVICOS DE TELEPROCESSAMENTO 90.422
REPRODUCAO E IMPRESSOS 63.125
SERVICOS DE CONSULTORIAS DE INVESTIMENTOS 167.814
ANALISE CLINICA LABORATORIAL 30.728
OUTRAS ASSESSORIAS 277.653
DIVERSOS 539.509
DESPESAS GERAIS 3.583.540
MATERIAL 89.195
ALUGUEL TAXAS E CONDOMINIO 1.947.695
FORCA E LUZ 422.335
TELEFONE 283.830
AGUA E ESGOTO 112.479
CORREIOS E TELEGRAFOS 193.844
CARTORIOS E LEGALIZAGOES 129.681
MENSALIDADES ASSOCIACOES & CONTRIBUICOES 135.072
TARIFAS BANCARIAS 78.674
DIVERSOS 190.735
DEPRECIAGOES E AMORTIZAGOES 308.286
TRIBUTOS 5.792.333
OUTRAS DESPESAS 492.534
PROVISAO PARA PERDAS ESTIMADAS 31.012



POLITICA DE INVESTIMENTOS - PGA

Periodo de Referéncia 2022 - 2026

. Data da Aprovacdo pelo Conselho Deliberativo: 28 a 30/12/2021
Documentagao
N° da Ata de Aprovagdo: 8102
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)
Nome Cargo
Né&o ha definido Diretor Financeiro

Estamos no Processo de Analise pela PREVIC da Habilitagdo do
Diretor Financeiro / AETQ

Administrador Responsavel pelo Gestdo de Risco (ARGR)

Designagao

Hespensavel Comité de Risco de Investimentos - CRI

Comité responsavel conforme Resolugdo CODEL n? 029/2020,
dispondo no Art. 10 da Resolugdo CMN n2 4.661 de 25/05/2018.
Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficio (ARPB)

Nome Cargo

Antoniela Patricia Marques Diretor de Seguridade

Habilitagdo de Dirigente n2 2021.830, conforme dispde na
Instrugdo PREVIC n2 06, de 29/05/2017.

Taxa Minima Atuarial -

Risco de Mercado - Risco de Liquidez - Risco de Contraparte - Risco

| Ri . .
ECHERIIERi e Legal - Risco Operacional - Outros

Segmento Minimo Maximo Alvo
Renda Fixa 0,00% 100,00% 85,00%
» Renda Variavel 0,00% 70,00% 1,50%
Alocagao dos Recursos
Imobilidrio 0,00% 20,00% 13,00%
Estruturados 0,00% 20,00% 0,50%
Exterior 0,00% 10,00% 0,00%

Somente para realizagdo de Hedge sem ultrapassar 100% do PL

Utilizagao de Derivativos

A versao completa da Politica de Investimento esta disponivel no site da REFER.

www.refer.com.br

DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS - PGA

Distribuicdo dos Investimentos por Segmento

DISTRIBUICAO Posicdo em 31/12/2020 Posicdo em 31/12/2021
SRR T

Renda Fixa 302.711.978,84 87,74 324.199.122,28 89,27
Imobilidrio 41.835.169,48 12,13 38.273.080,24 10,54
Estruturados 92.764,42 0,03 175.519,66 0,05
Disponivel 364.839,81 0,10 511.592,99 0,14
Exigibilidade (1.808,18) - (9.336,48) -

Contingéncias (3.981.068,56) -

TOTAL 341.021.875,81 100,00 363.149.978,69 | 100,00

Observancia aos Limites de Aplicagcdo por Segmento

Limites Politica de Investimentos
2021 Composi¢ao
CMN N° . Efetiva

Limites
Resolugao

Segmento

Renda Fixa 100,00% 0,00% 100,00% 85,00% 89,27%
Renda Variavel 70,00% 0,00% 70,00% 1,50% 0,00%
Imobilidrio 20,00% 0,00% 20,00% 13,00% 10,54%
Estruturados 20,00% 0,00% 20,00% 0,50% 0,05%

O PGA encontra-se enquadrado em todos os segmentos previstos pela Resolucéao
CMN n°4.661 de 25/05/2018.

Rentabilidade Anual

. Rentabilidade
Segmento / Modalidade

Segmento de Renda Fixa 2,33%
Segmento Estruturados 89,21%
Segmento Imobiliario -1,57%
Plano PGA 3,51%

Rentabilidade do Plano

A rentabilidade no exercicio de 2021 do Plano de Gestdo Administrativa foi de
3,51% a.a., inferior a meta atuarial de 14,64% e a mediana dos retornos dos Fundos de
Penséo de 4,77% no mesmo periodo.

RELATORIO ANUAL o FUNDAGA
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DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS - PGA

.. . ’ DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS — DI - PGA
Despesas Administrativas de Investimento

Gestdo Propria e Terceirizada

Veiculo de Investimento Gestdo Valor (RS)
Em R$
A - Segmento de Renda Fixa 324.199.122,28
Despesas com a Carteira de Investimentos A1 - Fundos de Investimento Terceirizada 39.404.984,98

Fundo de Renda Fixa - FIRF 37.884.952,48
Fundo de indice de Referencia Crédito Privado (ETF) 460.956,90
Fundos de Direitos Creditorios - FIDC 1.059.075,60
A2 - Titulos Privados em Carteira Prépria 5.249.168,25
Debéntures 5.249.168,25
A3 - Titulos Publicos em Carteira Prépria 279.544.969,05
Notas do Tesouro Nacional - NTN 132.342.907,56
Certificados Financeiros do Tesouro - CFT 147.202.061,49
| B - Segmento de Renda Variavel -
C - Segmento de Iméveis 38.273.080,24
C1 - Imoveis Prépria 34.690.668,04
Aluguéis e Renda 32.339.765,78
Imovéis em construgdo (Dagdo em pagamento) 2.350.902,26
C2 - Fundo de Investimentos Imobiliario - FllI Terceirizada 4.806.270,83
C3 - Contingéncia de Investimentos (1.223.790,85)
C4 - Exigibilidade de Imdveis (67,78)
D - Investimentos Estruturados 175.519,66
Taxa de Performance 201,59 D1 - Fundo de Investimentos em Participagdo - FIP Terceirizada 139.912,00
Taxa de Custddia 7.905,76 D2 - Fundo de Investimentos de Multimercado - FIM Terceirizada 35.607,66
Taxa de Controladoria 800,80 E - Operacdo com Participantes =
2.480,06 F - Investimentos no Exterior -
G - Disponivel 511.592,99
G1 - Disponivel 511.592,99
H-Exigibilidades (933648
H1 - Exigibilidade (Obrigacoes Fiscais e Fornecedores) (9.336,48)
| Total dos Recursos Garantidores | 363.149.978,69 |

Custo Total 1.035.426,22

Despesas Diretas de Investimentos 29.243,06
Custddia e Controladoria 21.404,86
Taxa CETIP 3.859,00
Taxa SELIC 3.979,20

Recuperagao dos Investimentos 848.734,36
Honordrios Advocaticios 836.743,02
Custas Judiciais 2.022,15
Diversos 9.969,19

Consultoria de Avaliacdo e Reavaliagao 35.046,05

Custo com Gestao Terceirizada 122.402,75
Taxa de Administracao 34.581,82
Taxa de Gestdo 52.508,08

Honorarios Advocaticios
Auditoria 15.305,92
Avaliador Imobilidrio/Risco/Consultoria 1.185,86
Outros 7.432,86
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GESTAO TERCEIRIZADA - PGA

O PGA, possui investimentos no total de R$ 363.149.978,69, classificados nos segmentos de Renda Fixa, Investimentos Estruturados e Imobiliario. O montante de R$
44.386.775,47 esta sob Gestao Terceirizada, decorrente de seus investimentos em Fundos de Investimento, distribuidos da seguinte forma:

Em R$

GESTOR
RENDA FIXA - FIDC
FIDC MULTISETORIAL ITALIA
BBIF MASTER FIDC LP
FIDC MULTISETORIAL MASTER 11
RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO
VINCI FI RF IMOBILIARIO CRED PRIV
RENDA FIXA - FUNDOS CAIXA
BRADESCO REF DI PREMIUM
BB INSTITUCIONAL FI RF
FUNDOS MULTIMERCADO
NOVUS MACRO D5 FICFI
FUNDOS DE PARTICIPACAO
GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA
FIP MULTINER
FUNDOS IMOBILIARIOS
FIl RAILWAY
TOTAL DA CARTEIRA TERCEIRIZADA

VALOR
1.059.075,66
919.944,17
122.902,44
16.229,05
460.957,07
460.957,07
37.884.952,72
37.817.906,90
67.045,82
35.607,51
35.607,51
139.911,68
142.450,97
(2.539,29)
4.806.270,83
4.806.270,83
44.386.775,47

Percentual s/Terceirizado

2,39%
2,07%
0,28%
0,04%
1,04%
1,04%
85,35%
85,20%
0,15%
0,08%
0,08%
0,32%
0,32%
-0,01%
10,83%
10,83%
100,00%

TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES

363.149.978,69

12,22%

Percentual s/Investimentos
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DEMONSTRAGOES CONTABEIS - CBTU

Em R$

DEMONSTRAGAO PATRIMONIAL - CBTU

DESCRICAO

ATIVO
DISPONIVEL
CONTAS A RECEBER
PARTICIPACAO FUNDO ADM.
APLICACOES
Titulos Publicos

Créditos Privados e Depdsitos

Renda Variavel

Fundos de Investimentos
Investimentos no Exterior
Imdveis

Empréstimos

Depdsitos Judiciais / Recursais

‘ 2021

2.096.351.675
142.812
1.371.384.973
77.421.171
647.402.719
480.244.963
12.898.999
7.090.698
73.556.435
122.133
73.437.904
11.366

40.220

2020

789.709.432
2.984.567
140.589.929
75.572.174

570.562.761

447.945.894
13.069.815
8.613.792
21.548.125
79.317.694
27.222
40.220

DESCRICAO

PASSIVO
CONTAS A PAGAR
EXIGIVEL CONTINGENCIAL

PATRIMONIO SOCIAL

ProvisGes Matematicas

Equilibrio Técnico (*)
(+/-)Superavit/Déficit Técnico

Fundos

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

2021

2.096.351.675
1.489.041
4.023.323

2.090.839.310

1.873.251.433

130.517.699

130.517.699

87.070.178

‘ 2020

789.709.432
543.542
5.436.280

783.729.610

1.192.566.401

(488.805.859)
(488.805.859)

79.969.067

(+) Adicoes
(-) Dedugdes

DESCRICAO

(+/-) Constituicdes / Reversdes de Contingéncias

(+/-) Cobertura/Reversio Despesas Administrativas

(+/-) Fluxo dos Investimentos

(+/-) Constituicdo/Reversdo de Provisdes Atuariais

(+/-) Constituicdo/Reversdo de Fundos

(+/-) Resultado no Ano (*)
Nota: (*) O Equilibrio Técnico do ano anterior, (+/-) o Resultado no Ano em epigrafe, corresponde ao Equilibrio Técnico do Ano.

2021

1.553.594.584
(280.509.219)
(10.530.468)
42.461.590
(680.685.032)
(5.007.898)
619.323.558

2020

265.686.832
(226.638.211)
(364.603)
(3.361.433)
73.192.266
(119.614.072)
(41.072)
(11.140.293)

Informagdes detalhadas das Demonstracdes Contébeis e respectivas Notas Explicativas encontram-se disponiveis no site da Fundacéo
www.refer.com.br
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CUSTOS COM ADMINISTRACAO DO PLANO - CBTU

Em R$
DESPESA TOTAL 5.527.407
PESSOAL E ENCARGOS 2.209.066
TREINAMENTOS/CONGRESSOS E SEMINARIOS 9.348
VIAGENS E ESTADIAS 52.150
SERVICOS DE TERCEIROS 1.704.386
CONSULTORIA ATUARIAL 23.639
RECURSOS HUMANOS 7.041
TECNOLOGIA DA INFORMACAO 157.247
AUDITORIA CONTABIL 9.473
CONSULTORIA E SERVICOS JURIDICOS 1.398.165
ASSESSORIA DE MANUTENGAO E SERVICOS 28.975
SERVICOS DE TELEPROCESSAMENTO 6.676
REPRODUCAO E IMPRESSOS 4.652
SERVICOS DE CONSULTORIAS DE INVESTIMENTOS 12.507
ANALISE CLINICA LABORATORIAL 2.253
OUTRAS ASSESSORIAS 20.693
DIVERSOS 33.064
DESPESAS GERAIS 261.887
MATERIAL 6.607
ALUGUEL TAXAS E CONDOMINIO 141.624
FORCA E LUZ 31.181
TELEFONE 20.984
AGUA E ESGOTO 8.330
CORREIOS E TELEGRAFOS 14.019
CARTORIOS E LEGALIZAGOES 9.845
MENSALIDADES ASSOCIACOES & CONTRIBUICOES 10.007
TARIFAS BANCARIAS 5.164
DIVERSOS 14.125
DEPRECIAGOES E AMORTIZAGOES 21.929
TRIBUTOS 1.233.441
OUTRAS DESPESAS 35.199



POLITICA DE INVESTIMENTOS - CBTU
.

Periodo de Referéncia

Documentacao

PLANO DE CONTRIBUICAO VARIAVEL DA COMPANHIA BRASILEIRA
DE TRENS URBANOS - CBTU

2022 - 2026

Data da Aprovacdo pelo Conselho Deliberativo: 28 a 30/12/2021

N° da Ata de Aprovagdo: 8102
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)
Nome Cargo

N3o ha definido Diretor Financeiro

Estamos no Processo de Andlise pela PREVIC da Habilitagdo do
Diretor Financeiro / AETQ

Administrador Responsavel pelo Gestdo de Risco (ARGR)

Designagao

Responsavel

Comité de Risco de Investimentos - CRI

Comité responsavel conforme Resolu¢do CODEL n 029/2020,
dispondo no Art. 10 da Resolugdo CMN n2 4.661 de 25/05/2018.
Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficio (ARPB)
Nome Cargo

Antoniela Patricia Marques Diretor de Seguridade

Habilitagdo de Dirigente n2 2021.830, conforme dispde na
Instrugdo PREVIC n2 06, de 29/05/2017.

Taxa Minima Atuarial INPC + 4,75%
. Risco de Mercado - Risco de Liquidez - Risco de Contraparte - Risco
Controle de Risco . .
Legal - Risco Operacional - Outros

Segmento Minimo Maximo Alvo
Renda Fixa 0,00% 100,00% 84,00%
Renda Variavel 0,00% 70,00% 1,35%
~ Imobilidrio 0,00% 20,00% 13,73%
Alocagao dos Recursos
0 ~
;):r?cg;;:g? 0,00% 15,00% 0,00%
Estruturados 0,00% 20,00% 0,92%
Exterior 0,00% 10,00% 0,00%

Utilizagao de Derivativos Somente para realizagdo de Hedge sem ultrapassar 100% do PL

A versao completa da Politica de Investimento esta disponivel no site da REFER.

www.refer.com.br

DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS - CBTU

Distribuicdo dos Investimentos por Segmento

DISTRIBUICAO DOS SEGMENTOS Posi¢do em 31/12/2020 Posi¢do em 31/12/2021

Renda Fixa 470.074.531,95 81,96 555.004.435,64 85,80
Renda Varidvel 10.600.206,46 1,85 7.090.697,85 1,10
Imobilidrio 89.602.793,42 15,62 84.075.292,40 13,00
Estruturados 217.786,94 0,04 412.073,67 0,06
Operagdes com Participantes 67.442,26 0,01 49.564,51 0,01
Exterior - - 122.132,89 0,02
Disponivel 2.984.567,18 0,52 142.812,20 0,02
Exigibilidade (4.554,61) - (13.535,60) -

Contingéncias (2.059.272,38) -

TOTAL 571.483.501,22 100,00 646.883.473,56 | 100,00

Observancia aos Limites de Aplicagdo por Segmento

Limites Limites Politica de Investimentos
Resolucao 2021 Composi¢ao
CMN N2 Efetiva

Segmento

Renda Fixa 100,00% 0,00% 100,00% 81,71% 85,80%
Renda Variavel 70,00% 0,00% 70,00% 1,79% 1,10%
Imobilidrio 20,00% 0,00% 20,00% 16,20% 13,00%
Estruturados 20,00% 0,00% 20,00% 0,25% 0,06%
Operagdes com Participantes 15,00% 0,00% 15,00% 0,01% 0,01%
Exterior 10,00% 0,00% 10,00% 0,04% 0,02%

Nota: Em Segmento Exterior, vide pagina 20.
O Plano CBTU encontra-se enquadrado em todos os segmentos previstos pela Resolugéo
CMN n° 4.661 de 25/05/2018.

Rentabilidade Anual

. Rentabilidade

Segmento de Renda Fixa 2,33%
Segmento de Renda Variavel -12,10%
Segmento Estruturados 89,21%
Segmento Exterior 0,36%
Segmento Imobiliario -1,57%
Segmento das Operag6es com Participantes 25,95%
Plano CBTU 7,08%

Rentabilidade do Plano

Arentabilidade no exercicio de 2021 do Plano de Contribuicdo Variavel da Patrocinadora
CBTU foi de 7,08% a.a., inferior a meta atuarial de 15,39% e superior a mediana dos
retornos dos Fundos de Penséo de 4,77% no mesmo periodo.

:-':_.'._-(_:':.\_'...'.x_'l_;_i202"1 | 5;;?&%.&_5., |34|



DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS - CBTU

DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS - DI - CBTU

Despesas Administrativas de Investimento
Gestdo Prépria e Terceirizada
Em R$

Despesas com a Carteira de Investimentos

Custo Total 1.201.205,54

50.119,36
39.043,90
Taxa CBLC 332,84
Taxa CETIP 7.321,27
Taxa SELIC 3.421,35
781.236,20
Honorarios Advocaticios 757.724,79
Custas Judiciais 4.598,94
Diversos 18.912,47

73.728,53
296.121,45

83.550,99
126.390,58
Taxa de Performance 496,40
Taxa de Custddia 19.217,20
Taxa de Controladoria 1.971,94
Honorarios Advocaticios 5.822,55
Auditoria 37.605,28
Avaliador Imobilidrio/Risco/Consultoria 2.812,27
Outros 18.254,23

Despesas Diretas de Investimentos

Custodia e Controladoria

Recuperagdo dos Investimentos

Consultoria de Avaliagao e Reavaliagao

Custo com Gestao Terceirizada

Taxa de Administragdo

Taxa de Gestdo

Veiculo de Investimento Gestdo Valor (RS)
A - Segmento de Renda Fixa 555.004.435,64
A 0d0S de 2 = 0 ada G 3600.4
do de Renda 3 4.968,6
do de Indice de Retere a edito P ado 809
dos de Direito editorio D 602.695,9
Debé e 898.998,96
A 0 D 0 op 480.244 0
0 do Tesouro 0 3.508.304,58
E ado anceiros do Tesouro 6 6.658
B - Segmento de Renda Variavel 7.090.697,85
ACOE€ Prop 06
5 Direitos a Recebe Prove 0 op 460,90
C - Segmento de Iméveis 84.075.292,40
pve op 4 904
Alugueis e Rena 68.49 62,30
OVels e 0 0 (Dacao em pag ento 4.94 4 8
D - Investimentos Estruturados 412.073,67
D 0o de e 2 DS € P3 pacao ad3a 3.476,4
D do de e 2 DS de s ado of: O °
E - Operagdao com Participantes 49.564,51
D 0 D Prop
Depo 0 0 D 0 Prop 40 0,40
4 0 gade d Op 0 0 P 0 Prop U 0
F - Investimentos no Exterior 122.132,89
Depo 0 D Prop 89
G - Disponivel 142.812,20
DISPO /] 8 0
H - Exigibilidades (13.535,60)

Total dos Recursos Garantidores

b(
| 646.883.473,56
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GESTAO TERCEIRIZADA - CBTU

O Plano CBTU, possui investimentos no total de R$ 646.883.473,56, classificados nos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos Estruturados, Imobiliario,
Exterior e Operacdo com Participantes. O montante de R$ 73.556.435,10 esta sob Gestao Terceirizada, decorrente de seus investimentos em Fundos de Investimento, distri-

buidos da seguinte forma:

Em R$

GESTOR
RENDA FIXA - FIDC
FIDC MULTISETORIAL ITALIA
BBIF MASTER FIDC LP
FIDC MULTISETORIAL MASTER 11
RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO
VINCI FI RF IMOBILIARIO CRED PRIV
RENDA FIXA - FUNDOS CAIXA
BRADESCO REF DI PREMIUM
BB INSTITUCIONAL FI RF
FUNDOS MULTIMERCADO
NOVUS MACRO D5 FICFI
FUNDOS DE PARTICIPACAO
GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA
FIP MULTINER
FUNDOS IMOBILIARIOS
FIl RAILWAY
TOTAL DA CARTEIRA TERCEIRIZADA

VALOR
2.602.695,95
2.260.778,04

302.034,76
39.883,15
1.132.809,35
1.132.809,35
58.124.968,67
55.445.956,28
2.679.012,39
83.597,22
83.597,22
328.476,45
334.438,04
(5.961,59)
11.283.887,46
11.283.887,46
73.556.435,10

Percentual s/Terceirizado

3,54%
3,07%
0,41%
0,05%
1,54%
1,54%
79,02%
75,38%
3,64%
0,11%
0,11%
0,45%
0,45%
-0,01%
15,34%
15,34%
100,00%

TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES

646.883.473,56

11,37%

Percentual s/Investimentos
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SITUACAO ATUARIAL DO PLANO EM 31/12/2021 - CBTU

2.03.00.00.00.00.00
2.03.01.00.00.00.00
2.03.01.01.00.00.00
2.03.01.01.01.00.00
2.03.01.01.01.01.00
2.03.01.01.01.01.01
2.03.01.01.01.02.00
2.03.01.01.01.02.01
2.03.01.01.01.02.02
2.03.01.01.02.00.00
2.03.01.01.02.01.00
2.03.01.01.02.01.01
2.03.01.01.02.01.02
2.03.01.01.02.02.00
2.03.01.01.02.02.01
2.03.01.01.02.03.00
2.03.01.01.02.03.01
2.03.01.02.00.00.00
2.03.01.02.01.00.00
2.03.01.02.01.01.00
2.03.01.02.01.01.01
2.03.01.02.01.01.02
2.03.02.00.00.00.00
2.03.02.01.00.00.00
2.03.02.01.01.00.00
2.03.02.02.00.00.00
2.03.02.03.00.00.00

Patrimdnio Social

Patrimdnio de Cobertura Do Plano

Provisdes Matematicas

Beneficios Concedidos

Contribuigdo Definida

Saldo de Conta dos Assistidos

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados

Valor Atual dos Beneficios Futuros Ndo-Programados
Beneficios a Conceder

Contribuigdo Definida

Saldo de Conta - Parcela Patrocinador

Saldo de Conta - Parcela Participantes

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo Ndo Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros Nao Programados
Equilibrio Técnico

Resultados Realizados

Superavit Técnico Acumulado

Reserva de Contingéncia

Reserva Especial para Revisdo de Plano

Fundos

Fundos Previdenciais

Reversdo de Saldo por Exigéncia Regulamentar

Fundos Administrativos

Fundos para Garantia das Operagdes com Participantes

2.090.839.310,27
2.003.769.132,26
1.873.251.433,14
611.292.861,22
41.463.305,73
41.463.305,73
569.829.555,49
448.310.716,38
121.518.839,11
1.261.958.571,92
1.192.002.046,92
594.315.718,70
597.686.328,22
37.088.791,14
37.088.791,14
32.867.733,86
32.867.733,86
130.517.699,12
130.517.699,12
130.517.699,12
124.054.521,01
6.463.178,11
87.070.178,01
7.883.535,67
7.883.535,67
77.421.170,70
1.765.471,64

Apoés a formalizacdo do “TERMO DE
ACORDO JUDICIAL" celebrado entre
a REFER, a COMPANHIA BRASILEI-
RA DE TRENS URBANOS (CBTU) e a
Unido em Abril/2021, o Plano de Contri-
buicdo Variavel da Patrocinadora CBTU
apresentou uma situacaéo superavitaria.

Assim, o Plano de Contribuicdo
Variavel da Patrocinadora CBTU tornou-
-se superavitario em 31/12/2021.

Dessa forma, e considerando as
condicBes estabelecidas no art. 15

da Resolucdo CNPC n° 30/2018 para
constituicdo da Reserva de Contingén-
cia, inicialmente identificamos se o Su-
peravit Técnico existente no Plano de
Contribuicdo Variavel da Patrocinadora

CBTU em 31/12/2021 excederia o Limite
da Reserva de Contingéncia dado pela
formula, minimo {25%; [10% + (1% X
duracdo do passivo)]} x Provisdo Mate-
matica, conforme segue:

Apuragdo da Reserva de Contingéncia - 31/12/2021 (RS)

a) Superavit Técnico Acumulado

b) Provisdes Matematicas com caracteristica de Beneficio Definido

c) Duragdo do Passivo

d) Limite da Reserva de Contingéncia: Min{a); Min {25%; [10% + (1% x c)]} x b)}

(1) Duragéo calculada por meio do Sistema Venturo.

130.517.699,12
639.786.080,49

9,39 anos
124.054.521,01

Comparando-se o limite da Reserva
de Contingéncia com o0 Superdvit
Técnico existente, observamos que este
excede o limite permitido pelo art. 15
da Resolucdo CNPC n° 30/2018 para a
Reserva de Contingéncia. Desta forma,
0 excedente de R$ 6.463.178,11 foi uti-
lizado para constituicAo de Reserva
Especial para Revisdo do Plano pelo
primeiro ano.
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DEMONSTRAGOES CONTABEIS - METROFOR

Em R$

DEMONSTRAGCAO PATRIMONIAL - METROFOR

DESCRICAO

ATIVO
DISPONIVEL
CONTAS A RECEBER

PARTICIPACAO FUNDO ADM.

APLICACOES

Titulos Publicos

Créditos Privados e Depdsitos

Renda Variavel

Fundos de Investimentos
Investimentos no Exterior
Imoveis

Empréstimos

2021

102.171.445
8.330
34.028.835
3.610.464
64.523.816
53.004.849
1.436.924
608.764
5.062.090
10.271
4.285.628
115.290

2020 ‘

68.178.739
432.115
5.739.182
3.364.759

58.642.684

49.373.027
1.455.941
736.850
2.240.458
4.629.817
206.592

DESCRICAO

PASSIVO
CONTAS A PAGAR
EXIGIVEL CONTINGENCIAL

PATRIMONIO SOCIAL

ProvisGes Matematicas

Equilibrio Técnico (*)

(+/-)Superavit/Déficit Técnico

Fundos

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

2021

102.171.445
13.188
150.709

102.007.548

86.553.801

11.334.669

11.334.669

4.119.078

2020

68.178.739
3.962
120.545

68.054.233

72.388.086

(8.374.084)
(8.374.084)

4.040.231

(+) AdicGes
(-) Dedugdes

DESCRICAO

(+/-) Constituicdes / Reversdes de Contingéncias

(+/-) Cobertura/Reversao Despesas Administrativas

(+/-) Fluxo dos Investimentos

(+/-) Constituicdo/Reversio de Provisdes Atuariais

(+/-) Constituicdo/Reversdo de Fundos
(+/-) Resultado no Ano (*)

2021

39.362.859
(9.767.063)
(387.183)
4.446.505
(14.165.715)
219.351
19.708.753

2020

10.178.382
(8.382.545)
(298.665)
8.134.482
(6.484.627)
(100.312)
3.046.715

Nota: (*) O Equilibrio Técnico do ano anterior, (+/-) o Resultado no Ano em epigrafe, corresponde ao Equilibrio Técnico do Ano.

Informagdes detalhadas das Demonstracdes Contébeis e respectivas Notas Explicativas encontram-se disponiveis no site da Fundacéo

www.refer.com.br
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CUSTOS COM ADMINISTRACAO DO PLANO - METROFOR

Em R$
DESPESA TOTAL 348.220
PESSOAL E ENCARGOS 121.746
TREINAMENTOS/CONGRESSOS E SEMINARIOS 514
VIAGENS E ESTADIAS 2.886
SERVICOS DE TERCEIROS 101.908
CONSULTORIA ATUARIAL 8.164
RECURSOS HUMANOS 386
TECNOLOGIA DA INFORMACAO 8.671
AUDITORIA CONTABIL 525
CONSULTORIA E SERVICOS JURIDICOS 77.184
ASSESSORIA DE MANUTENCAO E SERVICOS 1.599
SERVICOS DE TELEPROCESSAMENTO 367
REPRODUCAO E IMPRESSOS 256
SERVICOS DE CONSULTORIAS DE INVESTIMENTOS 690
ANALISE CLINICA LABORATORIAL 124
OUTRAS ASSESSORIAS 1.140
DIVERSOS 2.801
DESPESAS GERAIS 14.445
MATERIAL 366
ALUGUEL TAXAS E CONDOMINIO 7.791
FORCA E LUZ 1.720
TELEFONE 1.157
AGUA E ESGOTO 461
CORREIOS E TELEGRAFOS 787
CARTORIOS E LEGALIZACOES 530
MENSALIDADES ASSOCIACOES & CONTRIBUICOES 552
TARIFAS BANCARIAS 302
DIVERSOS 780
DEPRECIACOES E AMORTIZACOES 1.169
TRIBUTOS 79.735
OUTRAS DESPESAS 25.818



DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS - METROFOR

Distribuicdo dos Investimentos por Segmento

DISTRIBUICAO DOS SEGMENTOS Posi¢do em 31/12/2020 Posi¢do em 31/12/2021

POLITICA DE INVESTIMENTOS - METROFOR

PLANO DE CONTRIBUIGAO VARIAVEL DA COMPANHIA CEARENSE
DE TRASPORTES METROPOLITANOS - METROFOR

Renda Fixa 52.120.303,79 88,23 58.636.137,79 91,08
Periodo de Referéncia 2022 - 2026 Renda Variavel 906.757,47 1,53 608.763,75 0,95
. Data da Aprovacdo pelo Conselho Deliberativo: 28 a 30/12/2021 Imobiliario DL i L EE e e
Documentacao . Estruturados 16.157,63 0,03 30.571,79 0,05
N° da Ata de Aprovagdo: 8102 o o
Operagdes com Participantes 206.592,18 0,35 114.751,12 0,18
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) ;
Exterior - - 10.271,36 0,02
N
— . Camo Disponivel 43211451 0,73 832990 0,01
N3do ha definido Diretor Financeiro Exigibilidade (234,13) ) (1.180,91) :

Estamos no Processo de Andlise pela PREVIC da Habilitagdo do
Diretor Financeiro / AETQ

Administrador Responsavel pelo Gestdo de Risco (ARGR)

Designacao

Responsavel Comité de Risco de Investimentos - CRI

Comité responsavel conforme Resolu¢do CODEL n2 029/2020,

Habilitagdo de Dirigente n2 2021.830, conforme dispde na
Instrugdo PREVIC n2 06, de 29/05/2017.

INPC + 4,40%

Taxa Minima Atuarial
Controle de Risco

Risco de Mercado - Risco de Liquidez - Risco de Contraparte - Risco
Legal - Risco Operacional - Outros

Contingéncias (120.544,85)

Observancia aos Limites de Aplicagdo por Segmento

Limites
Resolugdo

Segmento CMN Ne

4.661 / 2018

Nota: Em Segmento Exterior, vide pagina 20.

Limites Politica de Investimentos
2021

TOTAL 58.954.019,61 100,00 64.379.708,78 | 100,00

Composi¢ao
Efetiva

H 0, 0, 0, 0, 0,

dispondo no Art. 10 da Resolucdo CMN ne 4.661 de 25/05/2018. hSllgalibe SO0:007 W07 TOC:007 0 WS 91,08%
Renda Variavel 70,00% 0,00% 70,00% 2,10% 0,95%

Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficio (ARPB) o
Imobiliario 20,00% 0,00% 20,00% 9,53% 7,72%
Nome Cargo Estruturados 20,00% 0,00%  20,00%  2,17% 0,05%
Antoniela Patricia Marques Diretor de Seguridade Operagdes com Participantes 15,00% 0,00% 15,00% 0,45% 0,18%
Exterior 10,00% 0,00% 10,00% 0,97% 0,02%

O Plano METROFOR encontra-se enquadrado em todos os segmentos previstos pela

Resolucédo CMN n° 4.661 de 25/05/2018.
Rentabilidade Anual

Segmento / Modalidade [ EL R
Anual

Segmento Minimo Maximo Alvo

. Segmento de Renda Fixa 2,33%
Renda Fixa 0,00% 100,00% 90,69% .

Segmento de Renda Variavel -12,10%

14 0, 0, 0,
Renda Variavel 0,00% 70,00% 0,95% SEEmentO ELirGrarados 89,21%
e (s Imobiliario 0,00% 20,00% 8,17% Segmento Exterior 0,36%
O;)ere.lg.oes com 0,00% 15,00% 0,15% Segmento Imobilidrio -1,57%
articipantes Segmento das Operagdes com Participantes 25,95%
Estruturados 0,00% 20,00% 0,04% Plano METROFOR 7,41%

Exterior 0,00% 10,00% 0,00% Rentabilidade do Plano

Utilizagao de Derivativos Somente para realizagdo de Hedge sem ultrapassar 100% do PL

A versao completa da Politica de Investimento esta disponivel no site da REFER.

www.refer.com.br

Arentabilidade no exercicio de 2021 do Plano de Contribuicdo Variavel da Patrocinadora
METROFOR foi de 7,41% a.a., inferior a meta atuarial de 15,01% e superior a mediana
dos retornos dos Fundos de Penséao de 4,77% no mesmo periodo.
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DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS - METROFOR

DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS — DI — METROFOR

Veiculo de Investimento Gestdo Valor (RS)
A - Segmento de Renda Fixa 58.636.137,79
Despesas e e e e [ e o) Al - Fundos de Im‘lestlmento Terceirizada 4.194.365,14
Gestio Prépria e Terceirizada Fundo de Renda Fixa - FIRF 3.778.197,26
Fundo de indice de Referencia Crédito Privado (ETF) 126.204,79
=m RS Fundos de Direitos Creditorios - FIDC 289.963,09
Debéntures 1.436.923,80
Custo Total 102.749,50 A3 - Titulos Publicos em Carteira Prépria 53.004.848,85

Notas do Tesouro Nacional - NTN 12.697.131,77
Certificados Financeiros do Tesouro - CFT 40.307.717,08
B-Segmento de Renda Varigvel  608.763,75
B1 - Acdes em Carteira Prépria 606.582,13
B2 - Direitos a Receber (Proventos) Propria 2.181,62
C-Segmentodelméveis 497206398
C1 - Iméveis Prépria 4.285.628,38
Aluguéis e Renda 3.996.116,58
Imovéis em construgdo (Dagdo em pagamento) 289.511,80
C2 - Fundo de Investimentos Imobiliario - Fll Terceirizada 837.152,90
C3 - Contingéncia de Investimentos Propria (150.708,90)
C4 - Exigibilidade de Imdveis Propria (8,40)
D-lInvestimentos Estruturados ~~~ 3057,79
D1 - Fundo de Investimentos em Participagdo - FIP Terceirizada 24.369,70
D2 - Fundo de Investimentos de Multimercado - FIM Terceirizada 6.202,09
E-Operagdo com Participantes ~~ 114751,12
E1 - Empréstimos Prépria 115.290,11
E2 - Direitos a Receber Propria -
E3 - Depositos Judiciais / Recusais Empréstimos Propria -
E4 - Exigibilidade de Operages com Participantes Propria (538,99)
F-Investimentosmo Exterior 1027136
F1 - Brazilian Depositary Receipts - BDR (NIVEL 1) Prépria 10.271,36
G-Disponivel 832990
G1 - Disponivel 8.329,90
H-Exigibilidades (118091
H1 - Exigibilidade (Obrigag¢oes Fiscais e Fornecedores) (1.180,91)
Total dos Recursos Garantidores | 64.379.708,78
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Despesas Diretas de Investimentos 5.249,89
Custodia e Controladoria 4.087,06
Taxa CBLC 28,47
Taxa CETIP 767,84
Taxa SELIC 366,52

Recuperagdo dos Investimentos 64.222,61
Honorarios Advocaticios 61.833,95
Custas Judiciais 354,54
Diversos 2.034,12

Consultoria de Avaliagao e Reavaliagao 4.315,89

Custo com Gestao Terceirizada 28.961,11

Taxa de Administragdo 8.085,60
Taxa de Gestdo 11.865,76
Taxa de Performance 55,30
Taxa de Custddia 1.950,23
Taxa de Controladoria 219,69
Honorarios Advocaticios 431,98
Auditoria 4,124,92
Avaliador Imobilidrio/Risco/Consultoria 231,16
Outros 1.996,46




GESTAO TERCEIRIZADA - METROFOR

O Plano METROFOR, possui investimentos no total de R$ 64.379.708,78, classificados nos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos Estruturados, Imo-
biliario, Exterior e Operacéo com Participantes. O montante de R$ 5.062.089,83 esta sob Gestéo Terceirizada, decorrente de seus investimentos em Fundos de Investimento,

distribuidos da seguinte forma:

Em R$

GESTOR
RENDA FIXA - FIDC
FIDC MULTISETORIAL ITALIA
BBIF MASTER FIDC LP
FIDC MULTISETORIAL MASTER 11
RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO
VINCI FI RF IMOBILIARIO CRED PRIV
RENDA FIXA - FUNDOS CAIXA
BRADESCO REF DI PREMIUM
BB INSTITUCIONAL FI RF
FUNDOS MULTIMERCADO
NOVUS MACRO D5 FICFI
FUNDOS DE PARTICIPACAO
GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA
FIP MULTINER
FUNDOS IMOBILIARIOS
FIl RAILWAY
TOTAL DA CARTEIRA TERCEIRIZADA

VALOR
289.963,09
251.870,45

33.649,32
4.443,32
126.204,79
126.204,79
3.778.197,26
2.552.083,97
1.226.113,29
6.202,09
6.202,09
24.369,70
24.811,99
(442,29)
837.152,90
837.152,90
5.062.089,83

Percentual s/Terceirizado

5,73%
4,98%
0,66%
0,09%
2,49%
2,49%
74,64%
50,42%
24,22%
0,12%
0,12%
0,48%
0,49%
-0,01%
16,54%
16,54%
100,00%

TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES

64.379.708,78

7,86%

Percentual s/Investimentos
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SITUACAO ATUARIAL DO PLANO EM 31/12/2021 - METROFOR

2.03.00.00.00.00.00 Patrimonio Social 102.007.548,05
2.03.01.00.00.00.00 Patrimonio de Cobertura Do Plano 97.888.470,42
2.03.01.01.00.00.00 Provisbes Matematicas 86.553.801,31
2.03.01.01.01.00.00 Beneficios Concedidos 18.876.627,41

2.03.01.01.01.01.00 Contribuigdo Definida 425.872,29
2.03.01.01.01.01.01 Saldo de Conta dos Assistidos 425.872,29
2.03.01.01.01.02.00 Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo 18.450.755,12

2.03.01.01.01.02.01
2.03.01.01.01.02.02
2.03.01.01.02.00.00
2.03.01.01.02.01.00
2.03.01.01.02.01.01
2.03.01.01.02.01.02
2.03.01.01.02.02.00
2.03.01.01.02.02.01
2.03.01.01.02.03.00
2.03.01.01.02.03.01
2.03.01.02.00.00.00
2.03.01.02.01.00.00
2.03.01.02.01.01.00
2.03.01.02.01.01.01
2.03.01.02.01.01.02
2.03.02.00.00.00.00

Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados

Valor Atual dos Beneficios Futuros Ndo-Programados

Beneficios a Conceder

Contribuigdo Definida

Saldo de Conta - Parcela Patrocinador

Saldo de Conta - Parcela Participantes

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo Ndo Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros Nao Programados

Equilibrio Técnico

Resultados Realizados

Superavit Técnico Acumulado

Reserva de Contingéncia

Reserva Especial para Revisdo de Plano

Fundos

15.031.921,41
3.418.833,71
67.677.173,90
62.369.913,79
35.089.231,10
27.280.682,69
3.439.312,54
3.439.312,54
1.867.947,57
1.867.947,57
11.334.669,11
11.334.669,11
11.334.669,11
4.849.010,91
6.485.658,20
4.119.077,63

2.03.02.01.00.00.00
2.03.02.01.01.00.00
2.03.02.02.00.00.00
2.03.02.03.00.00.00

Apoés a formalizacdo do “TERMO DE
ACORDO JUDICIAL" celebrado entre a
REFER, a COMPANHIA BRASILEIRA
DE TRENS URBANOS (CBTU) e a Uniédo
em Abril/2021, o Plano de Contribuicdo
Variavel da Patrocinadora METROFOR
apresentou uma situacaéo superavitaria.

Assim, o Plano de Contribuicdo
Varidvel da Patrocinadora METROFOR
tornou-se superavitario em 31/12/2021.

Dessa forma, e considerando as
condicBes estabelecidas no art. 15

Fundos Previdenciais

Fundos Administrativos

da Resolucdo CNPC n° 30/2018 para
constituicdo da Reserva de Contingén-
cia, inicialmente identificamos se o Su-
peravit Técnico existente no Plano de
Contribuicdo Variavel da Patrocinadora

Fundos para Garantia das Operagdes com Participantes

Reversdo de Saldo por Exigéncia Regulamentar

70.357,49
70.357,49

3.610.463,80

METROFOR em 31/12/2021 excederia o
Limite da Reserva de Contingéncia dado
pela formula, minimo {25%; [10% + (1%
x duracdo do passivo)]} x Provisdo Ma-
tematica, conforme segue:

Apuragdo da Reserva de Contingéncia - 31/12/2021 (RS)

a) Superavit Técnico Acumulado

b) Provisdes Matematicas com caracteristica de Beneficio Definido

c) Duragdo do Passivo

d) Limite da Reserva de Contingéncia: Min{a); Min {25%; [10% + (1% x c)]} x b)}

(1) Duragéo calculada por meio do Sistema Venturo.

11.334.669,11
23.758.015,23
10,41 anos
4.849.010,91

438.256,34

Comparando-se o limite da Reserva
de Contingéncia com o0 Superdvit
Técnico existente, observamos que este
excede o limite permitido pelo art. 15
da Resolucdo CNPC n° 30/2018 para a
Reserva de Contingéncia. Desta forma,
0 excedente de R$ 6.485.658,20 foi
utilizado para constituicdo de Reserva
Especial para Revisdo do Plano pelo
primeiro ano.
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INFORMACOES POR PLANOS:
CTS®

(*) A alteragdo do nome do Plano de Contribuigdo Varidvel da Patrocinadora
Companhia de Transporte de Salvador (CTS) para Plano de Contribui¢do Variavel

da Patrocinadora Companhia de Transporte da Bahia (CTB) encontra-se em tramite i (= F
para posterior aprovagao da Previc. BRI AR 2 0 2 1 ﬂr' REFER

UNDACGCAD




DEMONSTRAGOES CONTABEIS - CTS

Em R$

DEMONSTRAGAO PATRIMONIAL - CTS

DESCRICAO

‘ 2021 ‘ 2020 DESCRICAO ‘ 2021 ‘ 2020

PASSIVO 66.911.512
CONTAS A PAGAR 7.088
EXIGIVEL CONTINGENCIAL 62.331

27.058.050
18.262
49.856

ATIVO 66.911.512
DISPONIVEL 2.909
CONTAS A RECEBER 40.213.369
PARTICIPAGAO FUNDO ADM. 1.723.842
APLICACOES 24.971.391
Titulos Publicos 19.343.280
518.064
248.083 300.878

2.990.543 849.160

4.333 -

1.772.827 1.915.180

94.261 91.434

27.058.050
135.363
3.548.593
1.635.751
21.738.342
18.056.788
524.903

PATRIMONIO SOCIAL 66.842.092 26.989.931

Créditos Privados e Depdsitos Provisdes Matematicas 62.532.522 40.275.253

Renda Variavel

(15.328.493)
(15.328.493)

Fundos de Investimentos Equilibrio Técnico (*) 1.724.037

1.724.037

(+/-)Superavit/Déficit Técnico

Investimentos no Exterior
Imoveis
2.585.534 2.043.172

Empréstimos Fundos

‘ DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ‘

DESCRICAO

2021

(+) AdigGes

(-) Dedugdes

(+/-) Constituicdes / Reversdes de Contingéncias
(+/-) Cobertura/Reversio Despesas Administrativas
(+/-) Fluxo dos Investimentos

(+/-) Constituicdo/Reversio de Provisdes Atuariais

(+/-) Constituicdo/Reversdo de Fundos
(+/-) Resultado no Ano (*)

44.806.275
(6.362.659)
(302.641)
1.602.416
(22.257.269)
(433.593)
17.052.530

Nota: (*) O Equilibrio Técnico do ano anterior, (+/-) o Resultado no Ano em epigrafe, corresponde ao Equilibrio Técnico do Ano.

2020

6.477.993
(5.101.405)
(80.572)
2.876.845
(4.777.287)
(2.224)
(606.651)

Informagdes detalhadas das Demonstracdes Contébeis e respectivas Notas Explicativas encontram-se disponiveis no site da Fundacéo
www.refer.com.br
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CUSTOS COM ADMINISTRACAO DO PLANO - CTS

Em R$
DESPESA TOTAL 174.604
PESSOAL E ENCARGOS 72.290
TREINAMENTOS/CONGRESSOS E SEMINARIOS 335
VIAGENS E ESTADIAS 1.873
SERVICOS DE TERCEIROS 40.699
CONSULTORIA ATUARIAL 7.846
RECURSOS HUMANOS 251
TECNOLOGIA DA INFORMACAO 5.622
AUDITORIA CONTABIL 339
CONSULTORIA E SERVICOS JURIDICOS 22.392
ASSESSORIA DE MANUTENCAO E SERVICOS 1.034
SERVICOS DE TELEPROCESSAMENTO 239
REPRODUCAO E IMPRESSOS 166
SERVICOS DE CONSULTORIAS DE INVESTIMENTOS 448
ANALISE CLINICA LABORATORIAL 80
OUTRAS ASSESSORIAS 745
DIVERSOS 1.537
DESPESAS GERAIS 9.367
MATERIAL 236
ALUGUEL TAXAS E CONDOMINIO 5.064
FORCA E LUZ 1.115
TELEFONE 750
AGUA E ESGOTO 298
CORREIOS E TELEGRAFOS 506
CARTORIOS E LEGALIZACOES 342
MENSALIDADES ASSOCIACOES & CONTRIBUICOES 357
TARIFAS BANCARIAS 194
DIVERSOS 506
DEPRECIACOES E AMORTIZACOES 731
TRIBUTOS 43.181
OUTRAS DESPESAS 6.128
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POLITICA DE INVESTIMENTOS - CTS
.

Periodo de Referéncia

Documentacao

PLANO DE CONTRIBUICAO VARIAVEL DA COMPANHIA DE
TRANSPORTE DE SALVADOR - CTS

2022 - 2026
Data da Aprovacdo pelo Conselho Deliberativo: 28 a 30/12/2021
N° da Ata de Aprovagdo: 8102
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)
Nome Cargo
N3o ha definido Diretor Financeiro

Estamos no Processo de Andlise pela PREVIC da Habilitagdo do
Diretor Financeiro / AETQ

Administrador Responsavel pelo Gestdo de Risco (ARGR)

Designagao

Responsavel

Comité de Risco de Investimentos - CRI

Comité responsavel conforme Resolu¢do CODEL n 029/2020,
dispondo no Art. 10 da Resolugdo CMN n2 4.661 de 25/05/2018.
Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficio (ARPB)
Nome Cargo

Antoniela Patricia Marques Diretor de Seguridade

Habilitagdo de Dirigente n2 2021.830, conforme dispde na
Instrugdo PREVIC n2 06, de 29/05/2017.

Taxa Minima Atuarial INPC + 4,40%
. Risco de Mercado - Risco de Liquidez - Risco de Contraparte - Risco
Controle de Risco . .
Legal - Risco Operacional - Outros

Segmento Minimo Maximo Alvo
Renda Fixa 0,00% 100,00% 89,83%
Renda Variavel 0,00% 70,00% 1,02%
~ Imobilidrio 0,00% 20,00% 8,72%
Alocagao dos Recursos
0 ~
;):r?cg;;:g? 0,00% 15,00% 0,38%
Estruturados 0,00% 20,00% 0,04%
Exterior 0,00% 10,00% 0,00%

Utilizagao de Derivativos Somente para realizagdo de Hedge sem ultrapassar 100% do PL

A versao completa da Politica de Investimento esta disponivel no site da REFER.

www.refer.com.br

DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS - CTS

Distribuicdo dos Investimentos por Segmento

DISTRIBUICAO DOS SEGMENTOS Posi¢do em 31/12/2020 Posi¢do em 31/12/2021

Renda Fixa 19.087.865,63 87,26 22.547.243,88 90,51
Renda Varidvel 370.294,91 1,69 248.083,08 1,00
Imobilidrio 2.183.074,94 9,98 2.004.401,59 8,05
Estruturados 5.672,65 0,03 10.733,20 0,04
Operagdes com Participantes 91.433,53 0,42 94.261,07 0,38
Exterior - - 4.333,23 0,02
Disponivel 135.363,47 0,62 2.909,16 0,01
Exigibilidade (96,79) - (436,37) -
Contingéncias (49.855,96) -

21.823.752,38 24.911.528,84 | 100,00

Observancia aos Limites de Aplicacdo por Segmento

Limites Limites Politica de Investimentos
Resolugdo 2021 Composicao

Segmento

CMN N2 Efetiva
4.661 / 2018

Renda Fixa 100,00% 0,00% 100,00% 84,84% 90,51%
Renda Variavel 70,00% 0,00% 70,00% 2,86% 1,00%
Imobilidrio 20,00% 0,00% 20,00% 10,40% 8,05%
Estruturados 20,00% 0,00% 20,00% 0,91% 0,04%
Operagdes com Participantes 15,00% 0,00% 15,00% 0,47% 0,38%
Exterior 10,00% 0,00% 10,00% 0,52% 0,02%

Nota: Em Segmento Exterior, vide pagina 20.
O Plano CTS encontra-se enquadrado em todos os segmentos previstos pela Resolugdo
CMN n° 4.661 de 25/05/2018.

Rentabilidade Anual

. Rentabilidade

Segmento de Renda Fixa 2,33%
Segmento de Renda Variavel -12,10%
Segmento Estruturados 89,21%
Segmento Exterior 0,36%
Segmento Imobiliario -1,57%
Segmento das Operagdes com Participantes 25,95%
Plano CTS 7,46%

Rentabilidade do Plano

Arentabilidade no exercicio de 2021 do Plano de Contribuicao Variavel da Patrocinadora
CTS foi de 7,46% a.a., inferior a meta atuarial de 15,01% e superior a mediana dos
retornos dos Fundos de Penséo de 4,77% no mesmo periodo.
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DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS - CTS

DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS — DI — CTS

Despesas Administrativas de Investimento Veiculo de Investimento Gestdo Valor (R$)

Gestdo Prépria e Terceirizada

A - Segmento de Renda Fixa 22.547.243,88
Em R$ Al - Fundos de Investimento Terceirizada 2.685.899,91
Fundo de Renda Fixa - FIRF 2.535.799,21
Fundo de indice de Referencia Credito Privado (ETF) 45.518,38
Fundos de Direitos Creditorios - FIDC 104.582,32
A2 - Titulos Privados em Carteira Prépria 518.063,75
Debéntures 518.063,75
A3 - Titulos Publicos em Carteira Prépria 19.343.280,22
Notas do Tesouro Nacional - NTN 4.855.453,08
Certificados Financeiros do Tesouro - CFT 14.487.827,14
B - Segmento de Renda Variavel 248.083,08
B1 - A¢Ges em Carteira Propria 247.169,96
B2 - Direitos a Receber (Proventos) Prépria 913,12
C-Segmentodelméveis 200440159
C1 - Iméveis Prépria 1.772.827,14
Aluguéis e Renda 1.653.088,39

Despesas com a Carteira de Investimentos

Custo Total 37.424,58

Despesas Diretas de Investimentos 2.173,48
Custodia e Controladoria 1.508,94
Taxa CBLC 11,62
Taxa CETIP 512,78
Taxa SELIC 140,14

Recuperagdo dos Investimentos 23.097,65
Honorarios Advocaticios 22.241,13
Custas Judiciais 124,75
Diversos 731,77

Consultoria de Avaliagao e Reavaliagao 1.785,00

Custo com Gestao Terceirizada 10.368,45

Taxa de Administragdo 2.892,88
Taxa de Gestdo 4.237,31

Imovéis em construgdo (Dagdo em pagamento) 119.738,75
C2 - Fundo de Investimentos Imobiliario - Fll Terceirizada 293.909,39

C3 - Contingéncia de Investimentos Propria (62.331,47)
C4 - Exigibilidade de Imdveis Propria (3,47)
D-lInvestimentos Estruturados 1073320
D1 - Fundo de Investimentos em Participagdo - FIP Terceirizada 8.555,76
D2 - Fundo de Investimentos de Multimercado - FIM Terceirizada 2.177,44

E - Operagao com Participantes _ 94.261,07

E1 - Empréstimos Propria 94.261,07

F - Investimentos no Exterior . 433323

F1 - Brazilian Depositary Receipts - BDR (NiVEL I) Prépria 4.333,23

G-Disponivel 290916
G1 - Disponivel 2.909,16
H-Exigibilidades ~~~ (43637)
H1 - Exigibilidade (Obrigagoes Fiscais e Fornecedores) (436,37)
Total dos Recursos Garantidores | 24.911.528,84

Taxa de Performance 19,95
Taxa de Custddia 699,75
Taxa de Controladoria 79,24
Honorarios Advocaticios 151,66
Auditoria 1.486,51

Avaliador Imobilidrio/Risco/Consultoria 81,80
Outros 719,36
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GESTAO TERCEIRIZADA - CTS

O Plano CTS, possui investimentos no total de R$ 24.911.528,84, classificados nos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos Estruturados, Imobiliario,
Exterior e Operagdo com Participantes. O montante de R$ 2.990.542,50 est& sob Gestéo Terceirizada, decorrente de seus investimentos em Fundos de Investimento, distri-

buidos da seguinte forma:

Em R$

GESTOR
RENDA FIXA - FIDC
FIDC MULTISETORIAL ITALIA
BBIF MASTER FIDC LP
FIDC MULTISETORIAL MASTER 11
RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO
VINCI FI RF IMOBILIARIO CRED PRIV
RENDA FIXA - FUNDOS CAIXA
BRADESCO REF DI PREMIUM
BB INSTITUCIONAL FI RF
FUNDOS MULTIMERCADO
NOVUS MACRO D5 FICFI
FUNDOS DE PARTICIPACAO
GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA
FIP MULTINER
FUNDOS IMOBILIARIOS
FIl RAILWAY
TOTAL DA CARTEIRA TERCEIRIZADA

VALOR
104.582,32
90.843,34
12.136,39
1.602,59
45.518,38
45.518,38
2.535.799,21
2.219.507,63
316.291,58
2.177,44
2.177,44
8.555,76
8.711,04
(155,28)
293.909,39
293.909,39
2.990.542,50

Percentual s/Terceirizado

100,00%

TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES

24.911.528,84

12,00%

Percentual s/Investimentos
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Apoés a formalizacdo do “TERMO DE
ACORDO JUDICIAL”
a REFER, a COMPANHIA BRASILEI-

SITUACAO ATUARIAL DO PLANO EM 31/12/2021 - CTS

2.03.00.00.00.00.00
2.03.01.00.00.00.00
2.03.01.01.00.00.00
2.03.01.01.01.00.00
2.03.01.01.01.02.00
2.03.01.01.01.02.01
2.03.01.01.01.02.02
2.03.01.01.02.00.00
2.03.01.01.02.01.00
2.03.01.01.02.01.01
2.03.01.01.02.01.02
2.03.01.01.02.02.00
2.03.01.01.02.02.01
2.03.01.01.02.03.00
2.03.01.01.02.03.01
2.03.01.02.00.00.00
2.03.01.02.01.00.00
2.03.01.02.01.01.00
2.03.01.02.01.01.01
2.03.02.00.00.00.00
2.03.02.01.00.00.00
2.03.02.01.01.00.00
2.03.02.02.00.00.00
2.03.02.03.00.00.00

celebrado entre

da Resolucdo CNPC n° 30/2018 para
constituicdo da Reserva de Contingén-
cia, inicialmente identificamos se o Su-

Patrimdnio Social

Patriménio de Cobertura Do Plano

Provisdes Matematicas

Beneficios Concedidos

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados

Valor Atual dos Beneficios Futuros Nao-Programados
Beneficios a Conceder

Contribuicdo Definida

Saldo de Conta - Parcela Patrocinador

Saldo de Conta - Parcela Participantes

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo Nao Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros Nao Programados
Equilibrio Técnico

Resultados Realizados

Superavit Técnico Acumulado

Reserva de Contingéncia

Fundos

Fundos Previdenciais

Reversdo de Saldo por Exigéncia Regulamentar

Fundos Administrativos

Fundos para Garantia das Operagdes com Participantes

CTS em 31/12/2021 excederia o Limite
da Reserva de Contingéncia dado pela
formula, minimo {25%; [10% + (1% X

66.842.092,18
64.256.558,68
62.532.521,75
12.584.224,85
12.584.224,85
9.773.662,44
2.810.562,41
49.948.296,90
48.815.799,74
23.970.776,89
24.845.022,85
150.878,50
150.878,50
981.618,66
981.618,66
1.724.036,93
1.724.036,93
1.724.036,93
1.724.036,93
2.585.533,50
720.094,33
720.094,33
1.723.842,11
141.597,06

Considerando que o0 Superavit
Técnico existente é inferior ao limite
permitido pelo art. 15 da Resolucao

RA DE TRENS URBANOS (CBTU) e a
Unido em Abril/2021, o Plano de Con-
tribuicdo Variavel da Patrocinadora CTS
apresentou uma situacaéo superavitaria.

Assim, o Plano de Contribuicdo
Variavel da Patrocinadora CTS tornou-
-se superavitario em 31/12/2021.

Dessa forma, e considerando as
condicBes estabelecidas no art. 15

peravit Técnico existente no Plano de
Contribuicdo Variavel da Patrocinadora

duracdo do passivo)]} x Provisdo Mate-
matica, conforme segue:

Apuragdo da Reserva de Contingéncia - 31/12/2021 (RS)

a) Superavit Técnico Acumulado

b) Provisdes Matematicas com caracteristica de Beneficio Definido

c) Duragdo do Passivo

d) Limite da Reserva de Contingéncia: Min{a); Min {25%; [10% + (1% x c)]} x b)}

(1) Duragéo calculada por meio do Sistema Venturo.

1.724.036,93
13.716.722,01
11,46 anos
1.724.036,93

CNPC n° 30/2018 para a Reserva de
Contingéncia, nao foi registrado valor
em Reserva Especial para a Revisao do
Plano neste exercicio.
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DEMONSTRAGOES CONTABEIS - RIOTRILHOS

Em R$

DEMONSTRAGAO PATRIMONIAL - RIOTRILHOS

DESCRICAO

ATIVO
DISPONIVEL
CONTAS A RECEBER

PARTICIPACAO FUNDO ADM.

APLICACOES
Titulos Publicos

Créditos Privados e Depositos

Renda Variavel

Fundos de Investimentos
Investimentos no Exterior
Imoveis

Empréstimos

2021

422.030.254
61.853
1.560.807
78.854.338
341.553.256
302.526.767
8.741.219
2.047.028
9.745.697
35.147
18.436.929
20.469

2020

413.758.383
508.241
1.561.833
75.515.034
336.173.276
292.441.896
8.856.956
2.484.138
12.413.260
19.913.077
63.949

DESCRICAO

PASSIVO
CONTAS A PAGAR
EXIGIVEL CONTINGENCIAL

PATRIMONIO SOCIAL

ProvisGes Matematicas

Equilibrio Técnico (*)
(+/-)Superavit/Déficit Técnico

Fundos

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

2021

422.030.254
489.420
2.774.566

418.766.268

312.824.923

20.350.208

20.350.208

85.591.137

2020

413.758.383
436.929
2.737.859

410.583.595

303.504.048

25.344.410

25.344.410

81.735.138

(+) AdigGes
(-) Dedugdes

DESCRICAO

(+/-) Constituicdes / Reversdes de Contingéncias

(+/-) Cobertura/Reversdo Despesas Administrativas

(+/-) Fluxo dos Investimentos

(+/-) Constituicdo/Reversdo de Provisdes Atuariais

(+/-) Constituicdo/Reversdo de Fundos

(+/-) Resultado no Ano (*)

Nota: (*) O Equilibrio Técnico do ano anterior, (+/-) o Resultado no Ano em epigrafe, corresponde ao Equilibrio Técnico do Ano.

2021

1.003.294
(23.551.361)
2.020.869
25.370.566
(9.320.875)
(516.695)
(4.994.202)

2020
677.399
(27.645.467)
(239.779)
49.737.965
(1.298.919)
(1.050.582)
20.180.616

Informagdes detalhadas das Demonstracdes Contébeis e respectivas Notas Explicativas encontram-se disponiveis no site da Fundacéo
www.refer.com.br
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CUSTOS COM ADMINISTRACAO DO PLANO - RIOTRILHOS

Em R$
DESPESA TOTAL 1.669.769
PESSOAL E ENCARGOS 808.131
TREINAMENTOS/CONGRESSOS E SEMINARIOS 3.435
VIAGENS E ESTADIAS 18.936
SERVICOS DE TERCEIROS 432.724
CONSULTORIA ATUARIAL 10.760
RECURSOS HUMANOS 2.610
TECNOLOGIA DA INFORMACAO 57.679
AUDITORIA CONTABIL 3.458
CONSULTORIA E SERVICOS JURIDICOS 317.319
ASSESSORIA DE MANUTENCAO E SERVICOS 10.637
SERVICOS DE TELEPROCESSAMENTO 2.451
REPRODUCAO E IMPRESSOS 1.712
SERVICOS DE CONSULTORIAS DE INVESTIMENTOS 4.551
ANALISE CLINICA LABORATORIAL 833
OUTRAS ASSESSORIAS 7.524
DIVERSOS 13.189
DESPESAS GERAIS 97.439
MATERIAL 2.418
ALUGUEL TAXAS E CONDOMINIO 52.783
FORCA E LUZ 11.421
TELEFONE 7.698
AGUA E ESGOTO 3.049
CORREIOS E TELEGRAFOS 5.261
CARTORIOS E LEGALIZACOES 4.174
MENSALIDADES ASSOCIACOES & CONTRIBUICOES 3.661
TARIFAS BANCARIAS 1.803
DIVERSOS 5.172
DEPRECIACOES E AMORTIZACOES 7.959
TRIBUTOS 286.993
OUTRAS DESPESAS 14.152



POLITICA DE INVESTIMENTOS - RIOTRILHOS

PLANO DE CONTRIBUICAO VARIAVEL DA COMPANHIA DE
TRANSPORTE SOBRE TRILHOS DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO -
RIOTRILHOS

Periodo de Referéncia 2022 - 2026

5 Data da Aprovacdo pelo Conselho Deliberativo: 28 a 30/12/2021
Documentagao
N° da Ata de Aprovagao: 8102

Administrador Estatutario Techicamente Qualificado (AETQ)
Nome
Ndo ha definido

Cargo

Diretor Financeiro

Estamos no Processo de Andlise pela PREVIC da Habilitagdo do
Diretor Financeiro / AETQ

Administrador Responsavel pelo Gestao de Risco (ARGR)

Designacao

e ) Comité de Risco de Investimentos - CRI

Comité responsavel conforme Resolugdo CODEL n2 029/2020,
dispondo no Art. 10 da Resolugdo CMN n2 4.661 de 25/05/2018.
Administrador Responsével pelo Plano de Beneficio (ARPB)

Nome Cargo
Antoniela Patricia Marques Diretor de Seguridade

Habilitagdo de Dirigente n2 2021.830, conforme dispde na
Instrugdo PREVIC n2 06, de 29/05/2017.

Taxa Minima Atuarial INPC + 4,07%
. Risco de Mercado - Risco de Liquidez - Risco de Contraparte - Risco
Controle de Risco . .
Legal - Risco Operacional - Outros

Segmento Minimo Maximo Alvo
Renda Fixa 0,00% 100,00% 92,23%
Renda Variavel 0,00% 70,00% 0,59%
Alocagio dos Recursos Imobilidrio 0,00% 20,00% 7,11%
Oﬁ:rﬁfl‘:;ig:" 0,00% 15,00% 0,00%
Estruturados 0,00% 20,00% 0,06%
Exterior 0,00% 10,00% 0,00%

Utilizacdo de Derivativos Somente para realizacdo de Hedge sem ultrapassar 100% do PL

A versao completa da Politica de Investimento esta disponivel no site da REFER.

www.refer.com.br

DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS - RIOTRILHOS

Distribuicdo dos Investimentos por Segmento

- Posi¢do em 31/12/2020 Posi¢do em 31/12/2021
DISTRIBUICAO DOS SEGMENTOS

Em RS

Renda Fixa 307.527.066,35 91,34 314.764.037,53 92,84
Renda Varidvel 3.057.025,05 0,91 2.047.027,81 0,60
Imobilidrio 25.408.862,40 7,55 21.891.784,51 6,46
Estruturados 116.372,76 0,03 220.188,36 0,06
Operagdes com Participantes 63.948,99 0,02 20.376,16 0,01
Exterior - - 35.147,31 0,01
Disponivel 508.240,61 0,15 61.852,78 0,02
Exigibilidade (1.006,67) - (6.787,61) -
Contingéncias (516.989,83) -

TOTAL 336.163.519,66 100,00 339.033.626,85 | 100,00

Observancia aos Limites de Aplicagdo por Segmento

e R:Ia);lu’izo 2021 Co:;:;‘sllagao
Renda Fixa 100,00% 0,00% 100,00% 89,05% 92,84%
Renda Variavel 70,00% 0,00% 70,00% 1,82% 0,60%
Imobilidrio 20,00% 0,00% 20,00% 7,66% 6,46%
Estruturados 20,00% 0,00% 20,00% 0,82% 0,06%
Operagdes com Participantes 15,00% 0,00% 15,00% 0,02% 0,01%
Exterior 10,00% 0,00% 10,00% 0,63% 0,01%

Nota: Em Segmento Exterior, vide pagina 20.
O Plano RIOTRILHOS encontra-se enquadrado em todos 0s segmentos previstos pela
Resolucédo CMN n° 4.661 de 25/05/2018.

Rentabilidade Anual

. Rentabilidade
Segmento / MOdalldade

Segmento de Renda Fixa 2,33%
Segmento de Renda Variavel -12,10%
Segmento Estruturados 89,21%
Segmento Exterior 0,36%
Segmento Imobiliario -1,57%
Segmento das Operagdes com Participantes 25,95%
Plano RIOTRILHOS 7,31%

Rentabilidade do Plano

Arentabilidade no exercicio de 2021 do Plano de Contribuicdo Variavel da Patrocinadora
RIOTRILHOS foi de 7,31% a.a., inferior a meta atuarial de 14,64% e superior a mediana
dos retornos dos Fundos de Penséao de 4,77% no mesmo periodo.
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DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS - RIOTRILHOS

Despesas Administrativas de Investimento

Gestdo Proépria e Terceirizada

DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS — DI — RIOTRILHOS

Veiculo de Investimento

Gestao

Valor (RS)

Despesas com a Carteira de Investimentos

Custo Total

Despesas Diretas de Investimentos
Custddia e Controladoria
Taxa CBLC
Taxa CETIP
Taxa SELIC
Recuperagdo dos Investimentos
Honorarios Advocaticios
Custas Judiciais
Diversos
Consultoria de Avaliagao e Reavaliagao

Custo com Gestao Terceirizada

Taxa de Administragdo

Taxa de Gestdo

Taxa de Performance

Taxa de Custddia

Taxa de Controladoria

Honorarios Advocaticios

Auditoria

Avaliador Imobilidrio/Risco/Consultoria

Outros

637.090,83

29.248,43
22.958,67
96,06
4.324,86
1.868,84
404.174,39
389.252,50
2.509,25
12.412,64
18.509,90
185.158,11
51.912,07
77.121,18
336,41
12.288,62
1.336,35
3.111,23
25.235,57
1.589,43
12.227,25

A - Segmento de Renda Fixa

A dos de ~ ~ 0

do de dice de Retere 3 edito P ado
dos de Direito editorio D
o O 0o
Debe e
a 0 0 0
O do lesouro O
e ado anceliros do lesouro

B - Segmento de Renda Variavel
Direitos a Recebe Provento

C - Segmento de Iméveis

D - Investimentos Estruturados
D 0o de 2 a2 DS € P3 PACaO0

E - Operagdao com Participantes

G - Disponivel
D DO
H - Exigibilidades
4le dade (Obrigacoe 3 e IO

Total dos Recursos Garantidores

314.764.037,53

438.634,06
45.088
2.047.027,81
039.70
21.891.784,51

8.436.929,0

D
o
00

220.188,36

44 669

20.376,16

0.468,6

35.147,31

4

61.852,78

(6.787,61)

| 339.033.626,85
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GESTAO TERCEIRIZADA - RIOTRILHOS

O Plano RIOTRILHOS, possui investimentos no total de R$ 339.033.626,85, classificados nos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos Estruturados,
Imobiliario, Exterior e Operagdo com Participantes. O montante de R$ 9.745.697,06 esta sob Gestao Terceirizada, decorrente de seus investimentos em Fundos de Investi-

mento, distribuidos da seguinte forma:

Em R$

GESTOR VALOR Percentual s/Terceirizado

RENDA FIXA - FIDC 1.763.804,77

FIDC MULTISETORIAL ITALIA 1.532.092,45

BBIF MASTER FIDC LP 204.684,14

FIDC MULTISETORIAL MASTER Il 27.028,18
RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO 767.686,67

VINCI FI RF IMOBILIARIO CRED PRIV 767.686,67
RENDA FIXA - FUNDOS CAIXA 964.559,99

BRADESCO REF DI PREMIUM 360.162,27

BB INSTITUCIONAL FI RF 604.397,72
FUNDOS MULTIMERCADO 44.669,53

NOVUS MACRO D5 FICFI 44.669,53
FUNDOS DE PARTICIPACAO 175.518,83

GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA 178.704,36

FIP MULTINER (3.185,53)
FUNDOS IMOBILIARIOS 6.029.457,27

FIl RAILWAY 6.029.457,27
TOTAL DA CARTEIRA TERCEIRIZADA 9.745.697,06 100,00%
TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES 339.033.626,85 2,87%

Percentual s/Investimentos
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SITUACAO ATUARIAL DO PLANO EM 31/12/2021 - RIOTRILHOS

Apo6s a formalizacéo do “INSTRUMEN-
TO PARTICULAR DE DIREITOS E OBRI-
GACOES RELATIVOS A ADESAO AO
PLANO DE CONTRIBUICAO VARIAVEL”
celebrado em novembro/2009 entre a
REFER, a RIOTRILHOS e o METRO
em Liquidagéo, o Plano de Contribuicao
Variavel da Patrocinadora RIOTRILHOS
apresentou uma situacéo superavitaria.

No exercicio de 2013 o Plano de Con-
tribuicdo Variavel da Patrocinadora RIO-
TRILHOS encontrava-se superavitario,
no entanto, a situacdo de equilibrio se
reverteu no encerramento do exercicio de
2014 em um déficit, em funcao da altera-
¢cao da taxa real de juros e da rentabilida-
de néo ter superado a meta atuarial. Em
2015, a situacao deficitaria permaneceu
em patamares superiores ao do exercicio
anterior e em 2016, a situacdo deficitaria
reduziu em relacdo ao exercicio de 2015.
Entretanto em 2017, a situagcédo deficita-
ria apresentou patamares superiores ao
do exercicio de 2016 devido principal-
mente a rentabilidade do plano nédo ter
superado a meta atuarial no exercicio de
2017.

No exercicio de 2018, a situagéo de-
ficitaria se reverteu em um superavit, em
funcdo da Patrocinadora ter regulariza-
do os pagamentos do contrato de divida
firmado entre a REFER e a RIOTRILHOS
e, como consequéncia, da rentabilidade
ter sido favoravel no exercicio de 2018.

No exercicio de 2019 permanece a
situacdo superavitaria, porém em niveis
inferiores aqueles observados no encer-
ramento do exercicio de 2018, em funcao
da reducao na taxa real anual de juros.

No exercicio de 2020 observamos a
manutencdo da situacdo superavitaria
em niveis superiores aos de 2019 devido
principalmente a rentabilidade do plano
ter superado a meta atuarial no exercicio.

No encerramento do exercicio de
2021, verificamos que a situagao supera-

2.03.00.00.00.00.00
2.03.01.00.00.00.00
2.03.01.01.00.00.00
2.03.01.01.01.00.00
2.03.01.01.01.01.00
2.03.01.01.01.01.01
2.03.01.01.01.02.00
2.03.01.01.01.02.01
2.03.01.01.01.02.02
2.03.01.01.02.00.00
2.03.01.01.02.01.00
2.03.01.01.02.01.01
2.03.01.01.02.01.02
2.03.01.01.02.02.00
2.03.01.01.02.02.01
2.03.01.02.00.00.00
2.03.01.02.01.00.00
2.03.01.02.01.01.00
2.03.01.02.01.01.01
2.03.02.00.00.00.00
2.03.02.01.00.00.00
2.03.02.01.01.00.00
2.03.02.02.00.00.00
2.03.02.03.00.00.00

vitaria permanece, em nivel inferior ao
observado em 2020, devido principal- de
mente a rentabilidade do plano ter sido

Patrimonio Social

Patriménio de Cobertura Do Plano

ProvisOes Matematicas

Beneficios Concedidos

Contribuigdo Definida

Saldo de Conta dos Assistidos

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados

Valor Atual dos Beneficios Futuros Ndo-Programados
Beneficios a Conceder

Contribuigdo Definida

Saldo de Conta - Parcela Patrocinador

Saldo de Conta - Parcela Participantes

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados
Equilibrio Técnico

Resultados Realizados

Superdvit Técnico Acumulado

Reserva de Contingéncia

Fundos

Fundos Previdenciais

Reversdo de Saldo por Exigéncia Regulamentar

Fundos Administrativos

Fundos para Garantia das OperagGes com Participantes

para constituicdo da

Contingéncia,

Reserva
inicialmente
identificamos se o Superavit Técnico

inferior & meta atuarial no exercicio.
Sendo assim, o Plano de Contribui-
cdo Variavel da Patrocinadora RIOTRI-
LHOS mantém-se superavitario.
Dessa forma, e considerando
as condi¢cdes estabelecidas no art.
15 da Resolucdo CNPC n° 30/2018

existente no Plano de Contribuicdo
Variavel da Patrocinadora RIOTRILHOS
em 31/12/2021 excederia o Limite da
Reserva de Contingéncia dado pela
formula, minimo {25%; [10% + (1%
x duracdo do passivo)]} x Provisdo
Matematica, conforme segue:

Apuracdo da Reserva de Contingéncia - 31/12/2021 (RS)

a) Superavit Técnico Acumulado

b) Provisdes Matemadticas com caracteristica de Beneficio Definido

c) Duragdo do Passivo ¥

d) Limite da Reserva de Contingéncia: Min{a); Min {25%; [10% + (1% x c)]} x b)}

(1) Duracéao calculada por meio do Sistema Venturo.

20.350.207,78
231.841.021,96
7,91 anos
20.350.207,78

418.766.267,67
333.175.130,43
312.824.922,65
229.729.588,02
972.641,06
972.641,06
228.756.946,96
172.632.764,59
56.124.182,37
83.095.334,63
80.011.259,63
53.633.235,05
26.378.024,58
3.084.075,00
3.084.075,00
20.350.207,78
20.350.207,78
20.350.207,78
20.350.207,78
85.591.137,24
6.736.798,96
6.736.798,96
78.854.338,28

Considerando que o0 Superavit
Técnico existente € inferior ao limite
permitido pelo art. 15 da Resolucédo
CNPC n° 30/2018 para a Reserva de
Contingéncia, ndo foi registrado valor
em Reserva Especial para a Revisao do

Plano neste exercicio.
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DEMONSTRAGOES CONTABEIS - CENTRAL

Em R$

DEMONSTRAGAO PATRIMONIAL - CENTRAL

DESCRICAO ‘

ATIVO
DISPONIVEL
CONTAS A RECEBER
PARTICIPACAO FUNDO ADM.
APLICACOES
Titulos Publicos
Créditos Privados e Depdsitos
Renda Variavel
Fundos de Investimentos
Investimentos no Exterior

Empréstimos

2021

934.390.702
14.835
898.107.540
36.268.326
7.602.523
271.996
1.500
28.364.768

27.540

2020

212.170.426
12.512
190.989.172
137.178
21.031.564
11.772.772
275.574
4.436.700
4.487.228

59.289

DESCRICAO

PASSIVO
CONTAS A PAGAR
EXIGIVEL CONTINGENCIAL

PATRIMONIO SOCIAL

ProvisGes Matematicas

Equilibrio Técnico (*)

(+/-)Superavit/Déficit Técnico

Fundos

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

2021

934.390.702
4.346.775
1.000.000

929.043.927

987.833.496

(217.762.913)

(217.762.913)

158.973.344

2020

212.170.426
3.518.048
14.052.440

194.599.938

607.790.889

(440.399.831)

(440.399.831)

27.208.880

(+) AdigGes
(-) Dedugées

DESCRICAO

(+/-) Constituicdes / Reversdes de Contingéncias

(+/-) Cobertura/Reversdo Despesas Administrativas

(+/-) Fluxo dos Investimentos

(+/-) Constituicdo/Reversdo de ProvisGes Atuariais

(+/-) Constituicdo/Reversdo de Fundos
(+/-) Resultado no Ano (*)

Nota: (*) O Equilibrio Técnico do ano anterior, (+/-) o Resultado no Ano em epigrafe, corresponde ao Equilibrio Técnico do Ano.

2021

1.132.712.588
(385.970.437)
13.052.143
(28.003.760)
2.800.896
(380.042.607)
(131.911.906)
222.636.918

2020

253.401.009
(182.059.087)
(6.131.525)
(270.080)
(1.410.270)
(59.402.771)
(13.011.896)
(8.884.621)

Informagdes detalhadas das Demonstracdes Contébeis e respectivas Notas Explicativas encontram-se disponiveis no site da Fundacéo
www.refer.com.br
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CUSTOS COM ADMINISTRACAO DO PLANO - CENTRAL

Em R$
DESPESA TOTAL 4.660.376
PESSOAL E ENCARGOS 1.994.704
TREINAMENTOS/CONGRESSOS E SEMINARIOS 8.436
VIAGENS E ESTADIAS 47.149
SERVICOS DE TERCEIROS 854.221
CONSULTORIA ATUARIAL 22.088
RECURSOS HUMANOS 6.392
TECNOLOGIA DA INFORMACAO 142.312
AUDITORIA CONTABIL 8.650
CONSULTORIA E SERVICOS JURIDICOS 559.624
ASSESSORIA DE MANUTENCAO E SERVICOS 26.313
SERVICOS DE TELEPROCESSAMENTO 6.050
REPRODUCAO E IMPRESSOS 4.217
SERVICOS DE CONSULTORIAS DE INVESTIMENTOS 11.246
ANALISE CLINICA LABORATORIAL 2.041
OUTRAS ASSESSORIAS 18.614
DIVERSOS 46.674
DESPESAS GERAIS 237.601
MATERIAL 5.995
ALUGUEL TAXAS E CONDOMINIO 128.950
FORCA E LUZ 28.294
TELEFONE 18.994
AGUA E ESGOTO 7.572
CORREIOS E TELEGRAFOS 12.925
CARTORIOS E LEGALIZACOES 8.538
MENSALIDADES ASSOCIACOES & CONTRIBUICOES 9.042
TARIFAS BANCARIAS 4.516
DIVERSOS 12.774
DEPRECIACOES E AMORTIZACOES 19.916
TRIBUTOS 1.442.453
OUTRAS DESPESAS 30.199
PROVISAO PARA PERDAS ESTIMADAS 25.697



DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS - CENTRAL

/7
POLITICA DE INVESTIMENTOS - CENTRAL ......cco o messmentos sor seament
A A " Posi¢ao em 31/12/2020 Posi¢cao em 31/12/2021
PLANO DE CONTRIBUIGAO VARIAVEL DA COMPANHIA ESTADUAL O EEOGE TR ¢ /12/ ¢ /12/
DE ENGENHARIA DE TRANSPORTES E LOGISTICA - CENTRAL Em R$

Periodo de Referéncia 2022 - 2026 Renda Fixa 12.269.099,13 58,30 32.627.611,12 89,93

5 caca Data da Aprovagcdo pelo Conselho Deliberativo: 28 a 30/12/2021 Renda Variavel 5.459.904,46 25,95 1.499,66 0,00
OCERHENTACA0 Imobiliario 3.176.019,16 15,09 3.484.428,76 9,60
N° da Ata de Aprovagio: 8102 ’ ’ ’ !
= = : = Estruturados 67.251,89 0,32 127.247,00 0,35
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

Operagdes com Participantes 59.289,15 0,28 27.539,67 0,08

Nome Cargo S
S - - - Disponivel 12.512,18 0,06 14.835,37 0,04

N&o ha definido Diretor Financeiro S
Exigibilidade (3.106.568,03) - (922,84) -

Estamos no Processo de Andlise pela PREVIC da Habilitagdo do TOTAL 17.937.507,94 100,0 36.282.238,74 | 100,0

Diretor Financeiro / AETQ

Administrador Responsavel pelo Gestdo de Risco (ARGR) Observancia aos Limites de Aplicagdo por Segmento

Designagao Limites Limites Politica de Investimentos

p Resolugdo 2021 Composi¢ao

ek ] Comité de Risco de Investimentos - CRI Segmento CMN N2 mmm Efetiva
Comité responsavel conforme Resolu¢do CODEL n 029/2020, 4.661/2018

dispondo no Art. 10 da Resolu¢do CMN n2 4.661 de 25/05/2018. Renda Fixa 100,00% 0,00%  100,00% 53,15% 89,93%
Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficio (ARPB) Renda Variavel 70,00% 0,00% 70,00% 25,77% LT
Imobiliario 20,00% 0,00% 20,00% 18,81% 9,60%
Nome Cargo
Estruturados 20,00% 0,00% 20,00% 1,80% 0,35%
Antoniela Patricia Marques Diretor de Seguridade Operagdes com Participantes 1500%  0,00%  1500%  0,47% 0,08%
e . - L
Habilitagdo de Dlrlgente n2 2021.830, conforme dispde na O Plano CENTRAL encontra-se enquadrado em todos 0s segmentos previstos pela
Instrugsio PREVIC n® 06, de 29/05/2017. Resolucio CMN n° 4.661 de 25/05/2018.

Taxa Minima Atuarial INPC + 5,00%
. . o - - Rentabilidade Anual
. Risco de Mercado - Risco de Liquidez - Risco de Contraparte - Risco
Controle de Risco . .
Legal - Risco Operacional - Outros Rentabilidade
5 . Segmento / Modalidade
Segmento Minimo Maximo Alvo Anual

Renda Fixa 0,00% 100,00% 90,10% ST G R A7 2

i _ o

Renda Variavel 0,00% 70,00% 3,36% Segmento de Renda Variavel 12,10%

Imobiliri 0.00% 20.00% 467% Segmento Estruturados 89,21%

» mobiliario » ) ,

Alocagdo dos Recursos 5 - - - Segmento Imobiliario -1,57%

O;)::;lf;;ii ;Igsm 0,00% 15,00% 0,04% Segmento das Operages com Participantes 25,95%

Plano CENTRAL 19,40%

Estruturados 0,00% 20,00% 0,19%
Exterior 0,00% 10,00% 1,62% Rel oilidadelsgTa e o .
Arentabilidade no exercicio de 2021 do Plano de Contribui¢cdo Variavel da Patrocinadora
Utilizagdo de Derivativos Somente para realizacdo de Hedge sem ultrapassar 100% do PL CENTRAL foi de 19,40% a.a., superior a meta atuarial de 15,67% e a mediana dos
retornos dos Fundos de Penséo de 4,77% no mesmo periodo.

A versao completa da Politica de Investimento esta disponivel no site da REFER. gm ruNDagio
RELATORIO ANUAL . D
www.refer.com.br 12021 | wl REFER 62



DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS - CENTRAL

Despesas Administrativas de Investimento

Gestsio Prépria e Terceirizada DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS — DI — CENTRAL

Em R$
Despesas com a Carteira de Investimentos Veiculo de Investimento Gestao Valor (RS)
Custo Total 113.461,24 A - Segmento de Renda Fixa 32.627.611,12
A1l - Fundos de Investimento Terceirizada 24.753.092,20

Despesas Diretas de Investimentos 3.849,28
Custoddia e Controladoria 3.180,56
Taxa CBLC 18,66
Taxa CETIP 636,19
Taxa SELIC 13,87

Recuperagdo dos Investimentos 72.215,26
Honorarios Advocaticios 70.256,89
Custas Judiciais 1.315,18
Diversos 643,19

Consultoria de Avaliagao e Reavaliagdo 0,00

Fundo de Renda Fixa - FIRF 24.674.243,56
Fundo de indice de Referencia Crédito Privado (ETF) 23.911,07
Fundos de Direitos Creditdrios - FIDC 54.937,57
A2 - Titulos Privados em Carteira Prépria 271.995,76
Debéntures 271.995,76
A3 - Titulos Publicos em Carteira Propria 7.602.523,16
Certificados Financeiros do Tesouro - CFT 7.602.523,16
B-Segmento de Renda Varigvel 149966
B1 - AgGes em Carteira Prépria 605,28
B2 - Direitos a Receber (Proventos) Prépria 894,38
C-Segmentodelméveis 348442876
C1 - Imdveis -
C2 - Fundo de Investimentos Imobiliario - FllI Terceirizada 3.484.428,76
D-lnvestimentos Estruturados ~~ 127.247,00
D1 - Fundo de Investimentos em Participacao - FIP Terceirizada 101.432,46
D2 - Fundo de Investimentos de Multimercado - FIM Terceirizada 25.814,54
E-Operagio com Participantes 2753967 _
E1 - Empréstimos Prépria 27.539,67
F - Investimentos no Exterior -
G - Disponivel 14.835,37
G1 - Disponivel 14.835,37
H-Exigibilidades ~~ (92284)
H1 - Exigibilidade (Obrigacdes Fiscais e Fornecedores) (922,84)
Outros 673,02 | Total dos Recursos Garantidores | 36.282.238,74 |

Custo com Gestao Terceirizada 37.396,70
Taxa de Administracao 11.214,82
Taxa de Gestdo 19.791,10
Taxa de Performance 10,48
Taxa de Custddia 1.879,93
Taxa de Controladoria 41,62
Honorarios Advocaticios 1.797,98

Auditoria 1.293,38

Avaliador Imobilidrio/Risco/Consultoria 694,38
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GESTAO TERCEIRIZADA - CENTRAL

O Plano CENTRAL, possui investimentos no total de R$ 36.282.238,74, classificados nos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos Estruturados, Imobilia-
rio e Operacdo com Participantes. O montante de R$ 28.364.767,96 esta sob Gestéo Terceirizada, decorrente de seus investimentos em Fundos de Investimento, distribuidos

da seguinte forma:

Em R$

GESTOR
RENDA FIXA - FIDC
FIDC MULTISETORIAL ITALIA
BBIF MASTER FIDC LP
FIDC MULTISETORIAL MASTER 11
RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO
VINCI FI RF IMOBILIARIO CRED PRIV
RENDA FIXA - FUNDOS CAIXA
BRADESCO REF DI PREMIUM
BB INSTITUCIONAL FI RF
FUNDOS MULTIMERCADO
NOVUS MACRO D5 FICFI
FUNDOS DE PARTICIPACAO
GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA
FIP MULTINER
FUNDOS IMOBILIARIOS
FIl RAILWAY
TOTAL DA CARTEIRA TERCEIRIZADA

VALOR
54.937,57
47.720,35

6.375,37
841,85
23.911,07
23.911,07
24.674.243,56
4.339.233,13
20.335.010,43
25.814,54
25.814,54
101.432,46
103.273,38
(1.840,92)
3.484.428,76
3.484.428,76
28.364.767,96

Percentual s/Terceirizado

0,19%
0,17%
0,02%
0,00%
0,08%
0,08%
86,99%
15,30%
71,69%
0,09%
0,09%
0,36%
0,36%
-0,01%
12,28%
12,28%
100,00%

TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES

36.282.238,74

78,18%

Percentual s/Investimentos
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SITUACAQ ATUARIAL DO PLANO EM 31/12/2021 - CENTRAL

2.03.00.00.00.00.00
2.03.01.00.00.00.00
2.03.01.01.00.00.00
2.03.01.01.01.00.00
2.03.01.01.01.01.00
2.03.01.01.01.01.01
2.03.01.01.01.02.00
2.03.01.01.01.02.01
2.03.01.01.01.02.02
2.03.01.01.02.00.00
2.03.01.01.02.01.00
2.03.01.01.02.01.01
2.03.01.01.02.01.02
2.03.01.01.02.02.00
2.03.01.01.02.02.01
2.03.01.01.02.03.00
2.03.01.01.02.03.01
2.03.01.02.00.00.00
2.03.01.02.01.00.00
2.03.01.02.01.02.00
2.03.02.00.00.00.00
2.03.02.01.00.00.00
2.03.02.01.01.00.00
2.03.02.02.00.00.00
2.03.02.03.00.00.00

Patriménio Social

Patriménio de Cobertura Do Plano

Provisdes Matematicas

Beneficios Concedidos

Contribuicdo Definida

Saldo de Conta dos Assistidos

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados

Valor Atual dos Beneficios Futuros Nao-Programados
Beneficios a Conceder

Contribuicdo Definida

Saldo de Conta - Parcela Patrocinador

Saldo de Conta - Parcela Participantes

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo Nao Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros Ndo Programados
Equilibrio Técnico

Resultados Realizados

(-) Déficit Técnico Acumulado

Fundos

Fundos Previdenciais

Reversdo de Saldo por Exigéncia Regulamentar

Fundos Administrativos

Fundos para Garantia das OperagGes com Participantes

929.043.926,80
770.070.582,68
987.833.495,84
730.678.445,67
37.472.024,43
37.472.024,43
693.206.421,24
583.078.504,49
110.127.916,75
257.155.050,17
232.425.500,61
108.164.256,59
124.261.244,02
661.178,18
661.178,18
24.068.371,38
24.068.371,38
(217.762.913,16)
(217.762.913,16)
217.762.913,16
158.973.344,12
158.973.344,12
158.973.344,12

O Plano de Contribuicdo Variavel da
Patrocinadora CENTRAL encontra-se
deficitario em 31/12/2021.

Observamos que o Déficit Técnico
do Plano correspondente a R$
217.762.913,16, em 31/12/2021,
equivale a 30,33% das provisbes mate-
maticas dos beneficios estruturados na
forma de beneficio definido.

Considerando as condi¢cbes estabe-
lecidas na Resolucdo CNPC n° 30/2018
para Equacionamento de  Déficit
Técnico, identificamos, inicialmente, em
conformidade com o art. 29 da referida
Resolucdo, o Limite de Déficit Técnico

Acumulado dado pela formula 1% x
(duragéo do passivo - 4) x Provisdo Ma-
tematica BD e, em seguida, verificamos

se o Déficit Técnico remanescente esta
contido dentro do Ajuste de Precifica-
¢do, conforme segue:

Do Equacionamento do Déficit (RS)

a) Superavit Técnico Acumulado

b) Provisdes Matematicas com caracteristica de Beneficio Definido

c) Duragdo do Passivo Y

d) Limite de Déficit Técnico Acumulado 1% x (c-4) x b
(e) Déficit Remanescente

(f) Ajuste de Precificagdo

(g) Déficit a Equacionar no Exercicio de 2022

(1) Duracéao calculada por meio do Sistema Venturo.

217.762.913,16
717.935.970,80
9,31 anos
38.122.400,05
179.640.513,11

179.640.513,11

Considerando que ha déficit a equa-
cionar, a Fundacao devera elaborar e
aprovar o seu plano de equacionamento
até o final do exercicio de 2022. Em con-
formidade com o 86° do art. 29 da Reso-
lucdo CNPC n° 30/2018, apés aprovado,
o plano de equacionamento do déficit
devera ser disponibilizado aos partici-
pantes, assistidos, patrocinadores e ao
orgao fiscalizador.
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DEMONSTRAGOES CONTABEIS - CPTM

Em R$

DEMONSTRAGAO PATRIMONIAL - CPTM

DESCRICAO

‘ 2021

ATIVO
DISPONIVEL
CONTAS A RECEBER
PARTICIPAGAO FUNDO ADM.
APLICAGOES

Titulos Publicos

1.499.737.407
509.616
877.432.371
53.625.271
568.170.150
399.407.743
11.845.005
11.513.702
40.225.757
198.687
102.249.141
2.730.115

Créditos Privados e Depdsitos

Renda Variavel

Fundos de Investimentos
Investimentos no Exterior
Imdveis

Empréstimos

2020 2021

DESCRICAO ‘

750.026.703
400.506
137.280.952
51.952.346
560.392.898
394.585.541
12.001.875
13.975.512
26.278.797

= (+/-)Superavit/Déficit Técnico
110.408.531
3.142.643

PASSIVO
CONTAS A PAGAR
EXIGIVEL CONTINGENCIAL

1.499.737.407
1.426.429
3.697.336

PATRIMONIO SOCIAL 1.494.613.643

Provisdes Matematicas 1.295.500.157

Equilibrio Técnico (*)
144.677.696

Fundos 54.435.790

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

144.677.696

‘ 2020

750.026.703
3.156.217
2.978.909

743.891.577

1.221.893.770

(530.694.327)

(530.694.327)

52.692.134

DESCRICAO

(+) AdigGes

(-) Dedugdes

(+/-) Constituicdes / Reversdes de Contingéncias
(+/-) Cobertura/Reversio Despesas Administrativas

(+/-) Fluxo dos Investimentos

(+/-) Constituicdo/Reversdo de Provisdes Atuariais

(+/-) Constituicdo/Reversdo de Fundos
(+/-) Resultado no Ano (*)

2021

1.010.428.019
(291.287.964)
(4.449.816)
34.288.170
(73.606.386)

675.372.023

Nota: (*) O Equilibrio Técnico do ano anterior, (+/-) o Resultado no Ano em epigrafe, corresponde ao Equilibrio Técnico do Ano.

2020
230.613.598
(227.947.665)
(11.701)
(891.261)
63.639.357
(4.416.298)

60.986.030

Informagdes detalhadas das Demonstracdes Contébeis e respectivas Notas Explicativas encontram-se disponiveis no site da Fundacéo

www.refer.com.br
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CUSTOS COM ADMINISTRACAO DO PLANO - CPTM

Em R$
DESPESA TOTAL 3.388.762
PESSOAL E ENCARGOS 1.974.572
TREINAMENTOS/CONGRESSOS E SEMINARIOS 8.341
VIAGENS E ESTADIAS 47.047
SERVICOS DE TERCEIROS 413.638
CONSULTORIA ATUARIAL 21.896
RECURSOS HUMANOS 6.180
TECNOLOGIA DA INFORMACAO 140.566
AUDITORIA CONTABIL 8.488
CONSULTORIA E SERVICOS JURIDICOS 139.148
ASSESSORIA DE MANUTENCAO E SERVICOS 25.865
SERVICOS DE TELEPROCESSAMENTO 5.955
REPRODUCAO E IMPRESSOS 4.143
SERVICOS DE CONSULTORIAS DE INVESTIMENTOS 11.280
ANALISE CLINICA LABORATORIAL 1.986
OUTRAS ASSESSORIAS 18.634
DIVERSOS 29.496
DESPESAS GERAIS 232.526
MATERIAL 5.926
ALUGUEL TAXAS E CONDOMINIO 123.675
FORCA E LUZ 28.705
TELEFONE 18.772
AGUA E ESGOTO 7.463
CORREIOS E TELEGRAFOS 12.501
CARTORIOS E LEGALIZACOES 8.868
MENSALIDADES ASSOCIACOES & CONTRIBUICOES 8.970
TARIFAS BANCARIAS 5.002
DIVERSOS 12.645
DEPRECIACOES E AMORTIZACOES 18.651
TRIBUTOS 662.468
OUTRAS DESPESAS 31.519

PROVISAO PARA PERDAS ESTIMADAS o
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POLITICA DE INVESTIMENTOS - CPTM
I el

Periodo de Referéncia 2022 - 2026

Documentacao

Data da Aprovacdo pelo Conselho Deliberativo: 28 a 30/12/2021

N° da Ata de Aprovagdo: 8102
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)
Nome Cargo

N3do ha definido Diretor Financeiro

Estamos no Processo de Andlise pela PREVIC da Habilitagdo do
Diretor Financeiro / AETQ

Administrador Responsavel pelo Gestdo de Risco (ARGR)

Designacao

Responsavel Comité de Risco de Investimentos - CRI

Comité responsavel conforme Resolu¢do CODEL n2 029/2020,
dispondo no Art. 10 da Resolugdo CMN n2 4.661 de 25/05/2018.

Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficio (ARPB)
Nome Cargo
Antoniela Patricia Marques Diretor de Seguridade

Habilitagdo de Dirigente n2 2021.830, conforme dispde na
Instrugdo PREVIC n2 06, de 29/05/2017.

Taxa Minima Atuarial INPC + 5,00%
. Risco de Mercado - Risco de Liquidez - Risco de Contraparte - Risco
Controle de Risco . .
Legal - Risco Operacional - Outros

Segmento Minimo Maximo Alvo
Renda Fixa 0,00% 100,00% 75,83%
Renda Variavel 0,00% 70,00% 2,01%
~ Imobilidrio 0,00% 20,00% 19,41%
Alocagao dos Recursos
0 ~
;):r?cg;;:g? 0,00% 15,00% 2,46%
Estruturados 0,00% 20,00% 0,29%
Exterior 0,00% 10,00% 0,00%

Utilizagao de Derivativos Somente para realizagdo de Hedge sem ultrapassar 100% do PL

A versao completa da Politica de Investimento esta disponivel no site da REFER.

www.refer.com.br

DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS - CPTM

Distribuicdo dos Investimentos por Segmento

DISTRIBUICAO DOS SEGMENTOS Posi¢do em 31/12/2020 Posi¢do em 31/12/2021
Em RS

Renda Fixa 413.503.850,15 73,74 433.505.831,31 76,72
Renda Variavel 17.198.481,54 3,07 11.513.702,12 2,04
Imobilidrio 126.213.259,64 22,51 115.999.566,19 20,53
Estruturados 334.663,74 0,06 633.215,69 0,11
Operagdes com Participantes 3.142.643,35 0,56 2.725.569,43 0,48
Exterior - - 198.686,62 0,04
Disponivel 400.506,43 0,07 509.615,67 0,09
Exigibilidade (2.219.120,36) = (16.052,68) =

Contingéncias (2.870.536,87) -

TOTAL 555.703.747,62 100,00 565.070.134,35 | 100,00

Observancia aos Limites de Aplicacdo por Segmento

Limites Limites Politica de
Resolugdo Investimentos 2021 Composi¢ao

Segmento

CMN N¢ Efetiva
4.661 /2018

Renda Fixa 100,00% 0,00% 100,00%  76,03% 76,72%
Renda Variavel 70,00% 0,00% 70,00% 2,99% 2,04%
Imobiliario 20,00% 0,00% 20,00%  20,00% 20,53%
Estruturados 20,00% 0,00% 20,00% 0,27% 0,11%
Operagdes com Participantes 15,00% 0,00% 15,00% 0,57% 0,48%
Exterior 10,00% 0,00% 10,00% 0,14% 0,04%

Nota: Em Segmento Exterior, vide pagina 20.

Em 31/12/2021, o Plano CPTM estava desenquadrado no segmento imobiliario ao limite legal de
20%, conforme Resolugdo CMN n° 4.661 de 25/05/2018. Importante enfatizar que o Plano CPTM teve
seu enquadramento em 30/11/2021 com o percentual de 19,89% do segmento imobiliario devido a
reavaliacé@o da carteira imobiliaria. Em 31/12/2021, o Plano CPTM ficou desenquadrado no segmento
imobiliario com o percentual de 20,53%. A administracdo da REFER, vem adotando providéncias
visando adequacédo ao normativo legal.

. Rentabilidade
Segmento / Modalidade

Segmento de Renda Fixa 2,33%
x ) 5
Rentabilidade Segmento de Renda Variavel 12,10%
Segmento Estruturados 89,21%
Anual
Segmento Exterior 0,36%
Segmento Imobiliario -1,57%
Segmento das Operagdes com Participantes 25,95%
Plano CPTM 5,47%

Rentabilidade do Plano
A rentabilidade no exercicio de 2021 do Plano de Beneficio Definido da Patrocinadora CPTM
foi de 5,47% a.a., inferior a meta atuarial de 15,67% e superior a mediana dos retornos dos

Fundos de Penséao de 4,77% no mesmo periodo. gm ruNDaGo
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DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS - CPTM

Despesas Administrativas de Investimento
Gestao Prdpria e Terceirizada
Em R$

DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS - DI - CPTM

Despesas com a Carteira de Investimentos

Custo Total 1.241.918,85

45.962,50
Custddia e Controladoria 36.427,22
Taxa CBLC 540,48
Taxa CETIP 6.829,28
Taxa SELIC 2.165,52
754.311,34
Honorarios Advocaticios 729.118,31
Custas Judiciais 6.845,71
Diversos 18.347,32
102.774,40
338.870,61

97.038,44
Taxa de Gestdo 152.867,97
Taxa de Performance 455,84
Taxa de Custddia 20.815,75
Taxa de Controladoria 1.810,80
Honorarios Advocaticios 8.947,26
Auditoria 35.606,19
Avaliador Imobilidrio/Risco/Consultoria 3.947,40
Outros 17.380,97

Despesas Diretas de Investimentos

Recuperagdo dos Investimentos

Consultoria de Avaliagao e Reavaliagdo
Custo com Gestao Terceirizada

Taxa de Administracao

Veiculo de Investimento Gestao Valor (RS)
A - Segmento de Renda Fixa 433.505.831,31
A 00 e - o 0 )& /]
do de Renda R 3.8 329,83
do de dice de Reftere a edito P ado 040.240,94
dos de Direito editorio D 90.0 4
A 0S P o [0 Prop 4 10
Debé e 845.00
A os Pablica DréD 407.742 .94
0 do Tesouro 0 6 06.580
e ado anceiros do Tesouro 0 6
B - Segmento de Renda Variavel 11.513.702,12
ACOE : Dron / 40
Direitos a Recebe Prove 0 op 4 b 0
C - Segmento de Imdveis 115.999.566,19
0 Prop 0 49 40,88
Aluguéis e Rend 9 4.990 74
ovels e 0 0 (Dacao em pag ento 6.894 0,14
0o O 0 o]e 0 458,0
0 d 0 Prép 4,0
D - Investimentos Estruturados 633.215,69
D 00 de 2 g 0 P D 0 04 /
D 00 de = = 0S de e ad 5.460
E - Operagao com Participantes 2.725.569,43
D 0 Prop 0 4 84
Depo 0 O 0 op
D O D Prop
4 sibilidade de Operacdes com Pa of Prép 4.545,4
F - Investimentos no Exterior 198.686,62

G - Disponivel

H - Exigibilidades

H1 - Exigibilidade (Obrigacdes Fiscais e Fornecedores)

Total dos Recursos Garantidores

509.615,67

G1 - Disponivel 509.615,67

(16.052,68)
(16.052,68)
565.070.134,35
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GESTAO TERCEIRIZADA - CPTM

O Plano CPTM, possui investimentos no total de R$ 565.070.134,35, classificados nos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos Estruturados, Imobiliario,
Exterior e Operacdo com Participantes. O montante de R$ 40.225.756,98 esta sob Gestao Terceirizada, decorrente de seus investimentos em Fundos de Investimento, distri-

buidos da seguinte forma:

Em R$

GESTOR

RENDA FIXA - FIDC

FIDC MULTISETORIAL ITALIA

BBIF MASTER FIDC LP

FIDC MULTISETORIAL MASTER 11
RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO

VINCI FI RF IMOBILIARIO CRED PRIV
RENDA FIXA - FUNDOS CAIXA

BRADESCO REF DI PREMIUM

VALOR
2.390.012,43
2.076.034,81

277.353,59

36.624,03
1.040.240,94
1.040.240,94

18.822.829,87
16.721.849,62

Percentual s/Terceirizado

BB INSTITUCIONAL FI RF 2.100.980,25
FUNDOS MULTIMERCADO 128.460,22
NOVUS MACRO D5 FICF 128.460,22
FUNDOS DE PARTICIPACAO 504.755,47
GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA 513.916,39
FIP MULTINER (9.160,92)
FUNDOS IMOBILIARIOS 17.339.458,05
FIl RAILWAY 17.339.458,05
TOTAL DA CARTEIRA TERCEIRIZADA 40.225.756,98 100,00%
TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES 565.070.134,35 7,12%

Percentual s/Investimentos
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Apoés a formalizacdo do “TERMO DE
ACORDO JUDICIAL”
a REFER, a a COMPANHIA BRASILEI-

celebrado entre

2.03.00.00.00.00.00
2.03.01.00.00.00.00
2.03.01.01.00.00.00
2.03.01.01.01.00.00
2.03.01.01.01.02.00
2.03.01.01.01.02.01
2.03.01.01.01.02.02
2.03.01.01.02.00.00
2.03.01.01.02.02.00
2.03.01.01.02.02.01
2.03.01.01.02.02.02
2.03.01.01.02.02.03
2.03.01.01.02.03.00
2.03.01.01.02.03.01
2.03.01.01.02.03.02
2.03.01.01.02.03.03
2.03.01.02.00.00.00
2.03.01.02.01.00.00
2.03.01.02.01.01.00
2.03.01.02.01.01.01
2.03.02.00.00.00.00
2.03.02.01.00.00.00
2.03.02.02.00.00.00
2.03.02.03.00.00.00

solucdo CNPC n° 30/2018 para cons-
tituicAo da Reserva de Contingéncia,
inicialmente identificamos se o Supera-

Patriménio Social

Patrimonio de Cobertura Do Plano

Provisdes Matematicas

Beneficios Concedidos

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados

Valor Atual dos Beneficios Futuros Nao-Programados
Beneficios a Conceder

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados

(-) Valor Atual das Contribuigdes Futuras dos Patrocinadores
(-) Valor Atual das Contribuigdes Futuras dos Participantes
Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo Nao Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros Nao Programados

(-) Valor Atual das Contribuigdes Futuras dos Patrocinadores
(-) Valor Atual das Contribui¢cdes Futuras dos Participantes
Equilibrio Técnico

Resultados Realizados

Superdvit Técnico Acumulado

Reserva de Contingéncia

Fundos

Fundos Previdenciais

Fundos Administrativos

Fundos para Garantia das OperagGes com Participantes

em 31/12/2021 excederia o Limite da
Reserva de Contingéncia dado pela
formula, minimo {25%; [10% + (1% X

SITUACAO ATUARIAL DO PLANO EM 31/12/2021 - CPTM

1.494.613.642,69
1.440.177.852,20
1.295.500.156,50
998.797.524,41
998.797.524,41
847.316.592,03
151.480.932,38
296.702.632,09
294.999.895,63
298.734.999,57
1.867.551,97
1.867.551,97
1.702.736,46
1.729.609,92
13.436,73
13.436,73
144.677.695,70
144.677.695,70
144.677.695,70
144.677.695,70
54.435.790,49
53.625.270,76
810.519,73

Considerando
Técnico existente é
permitido pelo art.

que o

inferior ao

15 da Resolucéo

Superavit

RA DE TRENS URBANOS (CBTU) e a
Unidao em Abril/2021, o Plano de Bene-
ficio Definido da Patrocinadora CPTM
apresentou uma situacaéo superavitaria.

Assim, o Plano de Beneficio Definido
da Patrocinadora CPTM encontra-se su-
peravitario em 31/12/2021.

Dessa forma, e considerando as con-
dicdes estabelecidas no art. 15 da Re-

vit Técnico existente no Plano de Bene-
ficio Definido da Patrocinadora CPTM

duracdo do passivo)]} x Provisdo Mate-
matica, conforme segue:

Apuragdo da Reserva de Contingéncia - 31/12/2021 (RS)

a) Superavit Técnico Acumulado

b) Provisdes Matematicas com caracteristica de Beneficio Definido

c) Duragdo do Passivo

d) Limite da Reserva de Contingéncia: Min{a); Min {25%; [10% + (1% x c)]} x b)}

(1) Duragéo calculada por meio do Sistema Venturo.

144.677.695,70
1.295.500.156,50
11,04 anos
144.677.695,70

CNPC n° 30/2018 para a Reserva de
Contingéncia, nao foi registrado valor
em Reserva Especial para a Revisao do
Plano neste exercicio.
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DEMONSTRAGOES CONTABEIS - REFER

Em R$

DEMONSTRAGAO PATRIMONIAL - REFER

2020

DESCRIGAO ‘ 2021 DESCRICAO ‘ 2021 ‘ 2020

ATIVO 92.210.969 91.738.050 | PASSIVO 92.210.969 91.738.050
DISPONIVEL 42.483 592.043 | CONTAS A PAGAR 51.510 48.805
CONTAS A RECEBER 92.335 88.186 | EXIGIVEL CONTINGENCIAL 411.573 344.237
PARTICIPACAO FUNDO ADM. 2.679.276 2.494.326
APLICAGOES 89.396.875 88.563.494 | PATRIMONIO SOCIAL 91.747.886 91.345.008
Titulos Publicos 72.419.622 69.944.881

Créditos Privados e Depdsitos 2.022.249 2.049.067 Provisdes Matematicas 69.821.174 68.010.948
Renda Variavel 1.342.460 1.635.134
Fundos de Investimentos 3.391.907 3.766.050 Equilibrio Técnico (*) 10.273.478 12.612.975
Investimentos no Exterior 23.271 - (+/-)Superavit/Déficit Técnico 10.273.478 12.612.975
Imoveis 9.576.625 10.344.967
Empréstimos 620.741 823.394 Fundos 11.653.234 10.721.085

‘ DEMONSTRACAO DO RESULTADO ‘

| DESCRICAO 2021 2020 |
(+) Adicdes 914.500 1.316.821
(-) Dedugdes (6.684.316) (2.990.875)
(+/-) Constituicdes / Reversdes de Contingéncias - (8.113)
(+/-) Cobertura/Reversio Despesas Administrativas (86.454) (45.899)

(+/-) Fluxo dos Investimentos 5.970.465 11.374.567
(+/-) Constituicdo/Reversdo de Provisdes Atuariais (1.810.226) (4.483.595)
(+/-) Constituicdo/Reversdo de Fundos (643.466) (1.035.958)
(+/-) Resultado no Ano (*) (2.339.498) 4.126.947

Nota: (*) O Equilibrio Técnico do ano anterior, (+/-) o Resultado no Ano em epigrafe, corresponde ao Equilibrio Técnico do Ano.

Informagdes detalhadas das Demonstracdes Contébeis e respectivas Notas Explicativas encontram-se disponiveis no site da Fundacéo

www.refer.com.br
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CUSTOS COM ADMINISTRACAO DO PLANO - REFER

Em R$
DESPESA TOTAL 302.487
PESSOAL E ENCARGOS 142.582
TREINAMENTOS/CONGRESSOS E SEMINARIOS 579
VIAGENS E ESTADIAS 3.355
SERVICOS DE TERCEIROS 84.708
CONSULTORIA ATUARIAL 5.773
RECURSOS HUMANOS 418
TECNOLOGIA DA INFORMACAO 9.823
AUDITORIA CONTABIL 601
CONSULTORIA E SERVICOS JURIDICOS 60.483
ASSESSORIA DE MANUTENCAO E SERVICOS 1.808
SERVICOS DE TELEPROCESSAMENTO 415
REPRODUCAO E IMPRESSOS 288
SERVICOS DE CONSULTORIAS DE INVESTIMENTOS 799
ANALISE CLINICA LABORATORIAL 135
OUTRAS ASSESSORIAS 1.322
DIVERSOS 2.843
DESPESAS GERAIS 16.123
MATERIAL 416
ALUGUEL TAXAS E CONDOMINIO 8.547
FORCA E LUZ 1.958
TELEFONE 1.313
AGUA E ESGOTO 526
CORREIOS E TELEGRAFOS 879
CARTORIOS E LEGALIZACOES 604
MENSALIDADES ASSOCIACOES & CONTRIBUICOES 629
TARIFAS BANCARIAS 364
DIVERSOS 887
DEPRECIACOES E AMORTIZACOES 1.226
TRIBUTOS 51.740
OUTRAS DESPESAS 2.174



POLITICA DE INVESTIMENTOS - REFER
.

Periodo de Referéncia

Documentacao

PLANO DE CONTRIBUICAO VARIAVEL DA FUNDACAO REDE
FERROVIARIA DE SEGURIDADE SOCIAL - REFER

2022 - 2026
Data da Aprovacdo pelo Conselho Deliberativo: 28 a 30/12/2021

N° da Ata de Aprovagdo: 8102
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)
Nome Cargo
N3o ha definido Diretor Financeiro

Estamos no Processo de Andlise pela PREVIC da Habilitagdo do
Diretor Financeiro / AETQ

Administrador Responsavel pelo Gestdo de Risco (ARGR)

Designagao

Responsavel

Comité de Risco de Investimentos - CRI

Comité responsavel conforme Resolu¢do CODEL n 029/2020,
dispondo no Art. 10 da Resolugdo CMN n2 4.661 de 25/05/2018.
Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficio (ARPB)

Nome Cargo
Antoniela Patricia Marques Diretor de Seguridade

Habilitagdo de Dirigente n2 2021.830, conforme dispde na
Instrugdo PREVIC n2 06, de 29/05/2017.

Taxa Minima Atuarial INPC + 4,40%
. Risco de Mercado - Risco de Liquidez - Risco de Contraparte - Risco
Controle de Risco . .
Legal - Risco Operacional - Outros

Segmento Minimo Maximo Alvo
Renda Fixa 0,00% 100,00% 84,64%
Renda Variavel 0,00% 70,00% 1,49%
~ Imobilidrio 0,00% 20,00% 13,09%
Alocagao dos Recursos
0 ~
;):r?cg;;:g? 0,00% 15,00% 0,70%
Estruturados 0,00% 20,00% 0,07%
Exterior 0,00% 10,00% 0,00%

Utilizagao de Derivativos Somente para realizagdo de Hedge sem ultrapassar 100% do PL

A versao completa da Politica de Investimento esta disponivel no site da REFER.

www.refer.com.br

DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS - REFER

Distribuicdo dos Investimentos por Segmento

DISTRIBUICAO DOS SEGMENTOS Posi¢do em 31/12/2020 Posi¢do em 31/12/2021
Em RS

Renda Fixa 73.579.641,45 82,53 75.825.595,92 85,10
Renda Variavel 2.012.151,31 2,26 1.342.459,88 1,51
Imobilidrio 12.110.913,50 13,58 11.177.604,62 12,54
Estruturados 37.393,76 0,04 70.752,55 0,08
Operagdes com Participantes 823.394,06 0,92 620.740,74 0,70
Exterior - - 23.271,05 0,03
Disponivel 592.043,11 0,66 42.483,34 0,05
Exigibilidade (521,46) = (2.018,22) S

Contingéncias (269.095,61) -

TOTAL 88.885.920,12 100,00 89.100.889,88 | 100,00

Observancia aos Limites de Aplicagdo por Segmento

Limites Limites Politica de
Seemento Resolugdo Investimentos 2021 Composi¢ao
& CMN Ne Efetiva
4.661 /2018
Renda Fixa 100,00% 0,00% 100,00%  79,64% 85,10%
Renda Variavel 70,00% 0,00% 70,00% 2,50% 1,51%
Imobiliario 20,00% 0,00% 20,00% 14,10% 12,54%
Estruturados 20,00% 0,00% 20,00% 1,79% 0,08%
Operagdes com Participantes 15,00% 0,00% 15,00% 0,99% 0,70%
Exterior 10,00% 0,00% 10,00% 0,98% 0,03%

Nota: Em Segmento Exterior, vide pagina 20.

O Plano REFER encontra-se enquadrado em todos os segmentos previstos pela Resolugcéo

CMN n° 4.661 de 25/05/2018.

Rentabilidade Anual

. Rentabilidade
segmentO/ MOdaIIdade

Segmento de Renda Fixa 2,33%
Segmento de Renda Variavel -12,10%
Segmento Estruturados 89,21%
Segmento Exterior 0,36%
Segmento Imobilidrio -1,57%
Segmento das Operacées com Participantes 25,95%
Plano REFER 7,34%

Rentabilidade do Plano

A rentabilidade no exercicio de 2021 do Plano de Contribuicdo Variavel da Patrocinadora
REFER foi de 7,34% a.a., inferior a meta atuarial de 15,01% e superior a mediana dos retornos

dos Fundos de Penséo de 4,77% no mesmo periodo.
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DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS - REFER

DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS — DI — REFER

Despesas Administrativas de Investimento Veiculo de Investimento Gestio Valor (R$)
Gestao Prdpria e Terceirizada

A - Segmento de Renda Fixa 75.825.595,92

S A1l - Fundos de Investimento Terceirizada 1.383.725,49

Despesas com a Carteira de Investimentos Fundo de Renda Fixa - FIRF 798.217,69

Fundo de indice de Referencia Crédito Privado (ETF) 177.558,35

Custo Total 171.076,44 Fundos de Direitos Creditérios - FIDC 407.949,45

A2 - Titulos Privados em Carteira Prépria 2.022.248,82
Debéntures 2.022.248,82
A3 - Titulos Publicos em Carteira Propria 72.419.621,61
Notas do Tesouro Nacional - NTN 15.701.930,03
Certificados Financeiros do Tesouro - CFT 56.717.691,58
B-Segmento de Renda Varigvel 134245988
B1 - Ag6es em Carteira Prépria 1.337.640,73
B2 - Direitos a Receber (Proventos) Propria 4.819,15
C-Segmentodelméveis  11.177.60462
C1 - Imoveis Propria 9.576.625,44
Aluguéis e Renda 8.930.340,23

Despesas Diretas de Investimentos 7.546,82
Custddia e Controladoria 5.888,22
Taxa CBLC 60,87
Taxa CETIP 1.101,62
Taxa SELIC 496,11

Recuperagdo dos Investimentos 105.861,35
Honorarios Advocaticios 102.131,70
Custas Judiciais 783,66
Diversos 2.945,99

Consultoria de Avaliagao e Reavaliagdo 9.634,49

Custo com Gestao Terceirizada 48.033,78

Taxa de Administracao 13.587,27
Taxa de Gestdo 20.700,89
Taxa de Performance 77,81
Taxa de Custddia 3.088,78
Taxa de Controladoria 309,08
Honorarios Advocaticios 999,72
Auditoria 5.920,27

Imovéis em construgdo (Dagdo em pagamento) 646.285,21
C2 - Fundo de Investimentos Imobiliario - Fll Terceirizada 1.937.429,45

C3 - Contingéncia de Investimentos Prépria (336.431,66)
C4 - Exigibilidade de Imdveis Propria (18,61)
D-Investimentos Estruturados 7075255
D1 - Fundo de Investimentos em Participacao - FIP Terceirizada 56.399,00
D2 - Fundo de Investimentos de Multimercado - FIM Terceirizada 14.353,55
E - Operacao com Participantes 620.740,74
E1 - Empréstimos Propria 620.740,74
F-InvestimentosmoExterior 2327105
F1 - Brazilian Depositary Receipts - BDR (NiVEL I) Prépria 23.271,05
G-Disponivel 4248334
G1 - Disponivel 42.483,34
H-Exigibilidades ~~~ (2.01822)
H1 - Exigibilidade (ObrigacGes Fiscais e Fornecedores) (2.018,22)
| Total dos Recursos Garantidores | 89.100.889,88 |
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Outros 2.876,15




GESTAO TERCEIRIZADA - REFER

O Plano REFER, possui investimentos no total de R$ 89.100.889,88, classificados nos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos Estruturados, Imobiliario,
Exterior e Operagdo com Participantes. O montante de R$ 3.391.907,49 esta sob Gestéo Terceirizada, decorrente de seus investimentos em Fundos de Investimento, distri-

buidos da seguinte forma:

Em R$

GESTOR VALOR Percentual s/Terceirizado

RENDA FIXA - FIDC 407.949,45

FIDC MULTISETORIAL ITALIA 354.356,81

BBIF MASTER FIDC LP 47.341,29

FIDC MULTISETORIAL MASTER Il 6.251,35
RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO 177.558,35

VINCI FI RF IMOBILIARIO CRED PRIV 177.558,35
RENDA FIXA - FUNDOS CAIXA 798.217,69

BRADESCO REF DI PREMIUM 104.072,36

BB INSTITUCIONAL FI RF 694.145,33
FUNDOS MULTIMERCADO 14.353,55

NOVUS MACRO D5 FICFI 14.353,55
FUNDOS DE PARTICIPACAO 56.399,00

GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA 57.422,60

FIP MULTINER (1.023,60)
FUNDOS IMOBILIARIOS 1.937.429,45

FIl RAILWAY 1.937.429,45
TOTAL DA CARTEIRA TERCEIRIZADA 3.391.907,49 100,00%
TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES 89.100.889,88 3,81%

Percentual s/Investimentos
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SITUACAO ATUARIAL DO PLANO EM 31/12/2021 - REFER

2.03.00.00.00.00.00
2.03.01.00.00.00.00
2.03.01.01.00.00.00
2.03.01.01.01.00.00
2.03.01.01.01.01.00
2.03.01.01.01.01.01
2.03.01.01.01.02.00
2.03.01.01.01.02.01
2.03.01.01.01.02.02
2.03.01.01.02.00.00
2.03.01.01.02.01.00
2.03.01.01.02.01.01
2.03.01.01.02.01.02
2.03.01.01.02.02.00
2.03.01.01.02.02.01
2.03.01.01.02.03.00
2.03.01.01.02.03.01
2.03.01.02.00.00.00
2.03.01.02.01.00.00
2.03.01.02.01.01.00
2.03.01.02.01.01.01
2.03.01.02.01.01.02
2.03.02.00.00.00.00
2.03.02.01.00.00.00
2.03.02.01.01.00.00
2.03.02.01.02.00.00
2.03.02.02.00.00.00
2.03.02.03.00.00.00

Patrimonio Social

Patriménio de Cobertura Do Plano

Provisdes Matematicas

Beneficios Concedidos

Contribuicdo Definida

Saldo de Conta dos Assistidos

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados

Valor Atual dos Beneficios Futuros Nao-Programados
Beneficios a Conceder

Contribuicdo Definida

Saldo de Conta - Parcela Patrocinador

Saldo de Conta - Parcela Participantes

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo Nao Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros Ndo Programados
Equilibrio Técnico

Resultados Realizados

Superavit Técnico Acumulado

Reserva de Contingéncia

Reserva Especial para Revisdo de Plano

Fundos

Fundos Previdenciais

Reversdo de Saldo por Exigéncia Regulamentar

Revisdo de Plano

Fundos Administrativos

Fundos para Garantia das Operagdes com Participantes

91.747.886,35
80.094.652,02
69.821.174,27
43.863.233,42
839.945,13
839.945,13
43.023.288,29
34.391.029,58
8.632.258,71
25.957.940,85
19.152.320,50
8.886.236,99
10.266.083,51
4.655.573,55
4.655.573,55
2.150.046,80
2.150.046,80
10.273.477,75
10.273.477,75
10.273.477,75
10.100.319,78
173.157,97
11.653.234,33
8.219.022,47
1.699.505,94
6.519.516,53
2.679.275,77
754.936,09

O Plano de Contribuicdo Variavel da Patro-
cinadora REFER encontra-se superavitario em
31/12/2021.

Adicionalmente, registramos que 0s recursos
constituidos na Reserva para Revisdo de Plano
nos exercicios de 2016 a 2019 foram transfe-
ridos para o Fundo Previdencial - Revisdo de
Plano em 2019, na conta 2.03.02.01.02.00.00,
e alocados entre Patrocinadores, Participan-
tes Ativos e Assistidos observando-se a pro-
porcdo contributiva do exercicio 2016 a 2019.
Esse Fundo de Revisdo do Plano, corres-
pondente a R$ 6.519.516,53, sera utilizado
conforme definido pelo Conselho Deliberativo da

Fundacéo, de acordo com o previsto no inciso |
do art. 38 da Resolugdo CNPC n° 30/2018.
Considerando as condicbes estabelecidas
no art. 15 da Resolugao CNPC n° 30/2018 para
constituicdo da Reserva de Contingéncia, ini-
cialmente identificamos se o Superavit Técnico

existente no Plano de Contribuicdo Variavel da
Patrocinadora REFER em 31/12/2021 excederia
o Limite da Reserva de Contingéncia dado pela
formula, minimo {25%; [10% + (1% X duragéo
do passivo)]} x Provisdo Matematica, conforme
segue:

Apuragido da Reserva de Contingéncia - 31/12/2021

a) Superavit Técnico Acumulado

b) Provisdes Matematicas com caracteristica de Beneficio Definido

c) Duragio do Passivo Y

d) Limite da Reserva de Contingéncia: Min{a); Min {25%; [10% + (1% x c)]} x b)}

(1) Duragéo calculada por meio do Sistema Venturo.

10.273.477,75
49.828.908,64

10,27 anos
10.100.319,78

Comparando-se o limite da Reserva de Con-
tingéncia com o Superdvit Técnico existente,
observamos que este excede o limite permiti-
do pelo art. 15 da Resolugdo CNPC n° 30/2018
para a Reserva de Contingéncia. Desta forma,
o excedente de R$ 173.157,97 foi utilizado para
constituicdo de Reserva Especial para Revisdo
do Plano pelo segundo ano consecutivo.
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DEMONSTRAGOES CONTABEIS - RFFSA/UNIAO

Em R$

DEMONSTRAGAO PATRIMONIAL - RFFSA

DESCRICAO

ATIVO
DISPONIVEL
CONTAS A RECEBER

PARTICIPAGAO FUNDO ADM.

APLICAGOES

Titulos Publicos

Créditos Privados e Depdsitos

Renda Variavel

Fundos de Investimentos
Investimentos no Exterior
Imdveis

Empréstimos

‘ 2021

4.064.350.928
418.885
148.722.497
133.821.513
3.781.388.033
3.473.397.369
8.072.430
48.938.642
65.702.146
844.819
181.987.672
2.444.955

2020

4.404.832.609
1.383.823
149.050.968
129.631.104
4.124.766.714
3.798.937.398
8.179.372
59.392.749
58.798.725
196.642.762
2.815.708

DESCRICAO

PASSIVO
CONTAS A PAGAR
EXIGIVEL CONTINGENCIAL

PATRIMONIO SOCIAL

Provises Matematicas

Equilibrio Técnico (*)
(+/-)Superavit/Déficit Técnico

Fundos

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

2021

4.064.350.928
2.574.276
207.774.383

3.854.002.269

3.291.162.589

427.733.603
427.733.603

135.106.078

‘ 2020

4.404.832.609
1.576.061
198.592.715

4.204.663.834

3.534.291.549

539.445.611

539.445.611

130.926.674

(+) AdigGes
(-) Dedugdes

DESCRICAO

(+/-) Constituicdes / Reversdes de Contingéncias

(+/-) Cobertura/Reversdo Despesas Administrativas

(+/-) Fluxo dos Investimentos

(+/-) Constituicdo/Reversdo de Provisdes Atuariais

(+/-) Constituicdo/Reversdo de Fundos

(+/-) Resultado no Ano (*)

Nota: (*) O Equilibrio Técnico do ano anterior, (+/-) o Resultado no Ano em epigrafe, corresponde ao Equilibrio Técnico do Ano.

2021

8.425.667
(327.278.909)
(7.897.320)
(1.015.142)
(27.086.004)
243.128.960
10.740
(111.712.008)

2020

8.502.470
(320.094.439)
44.825.867
(255.043)
293.136.720
(216.905.292)
(121.793)
(190.911.510)

Informagdes detalhadas das Demonstracdes Contébeis e respectivas Notas Explicativas encontram-se disponiveis no site da Fundacéo
www.refer.com.br
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CUSTOS COM ADMINISTRACAO DO PLANO - RFFSA/UNIAO

Em R$

DESPESA TOTAL 38.307.594
PESSOAL E ENCARGOS 22.561.521
TREINAMENTOS/CONGRESSOS E SEMINARIOS 95.656
VIAGENS E ESTADIAS 526.603
SERVICOS DE TERCEIROS 9.827.976
CONSULTORIA ATUARIAL 172.016
RECURSOS HUMANOS 73.027
TECNOLOGIA DA INFORMACAO 1.605.059
AUDITORIA CONTABIL 96.203
CONSULTORIA E SERVICOS JURIDICOS 6.701.051
ASSESSORIA DE MANUTENGCAO E SERVICOS 296.206
SERVICOS DE TELEPROCESSAMENTO 68.269
REPRODUCAO E IMPRESSOS 47.692
SERVICOS DE CONSULTORIAS DE INVESTIMENTOS 126.294
ANALISE CLINICA LABORATORIAL 23.275
OUTRAS ASSESSORIAS 208.981
DIVERSOS 409.904
DESPESAS GERAIS 2.714.152
MATERIAL 67.232
ALUGUEL TAXAS E CONDOMINIO 1.479.262
FORCAE LUZ 317.942
TELEFONE 214.161
AGUA E ESGOTO 84.781
CORREIOS E TELEGRAFOS 146.966
CARTORIOS E LEGALIZAGOES 96.780
MENSALIDADES ASSOCIACOES & CONTRIBUICOES 101.853
TARIFAS BANCARIAS 61.328
DIVERSOS 143.846
DEPRECIACOES E AMORTIZACOES 236.705
TRIBUTOS 1.992.321
OUTRAS DESPESAS 347.345
PROVISAO PARA PERDAS ESTIMADAS 5.316
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POLITICA DE INVESTIMENTOS - RFFSA/UNIAO

PLANO DE CONTRIBUICAO VARIAVEL DA REDE FERROVIARIA
FEDERAL S/A - RFFSA / UNIAO
Periodo de Referéncia 2022 - 2026

Documentacao

Data da Aprovacdo pelo Conselho Deliberativo: 28 a 30/12/2021

N° da Ata de Aprovagdo: 8102
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)
Nome Cargo

N3do ha definido Diretor Financeiro

Estamos no Processo de Andlise pela PREVIC da Habilitagdo do
Diretor Financeiro / AETQ

Administrador Responsavel pelo Gestdo de Risco (ARGR)

Designagdo

Responsavel A . .
P Comité de Risco de Investimentos - CRI

Comité responsavel conforme Resolugdo CODEL n2 029/2020,
dispondo no Art. 10 da Resolugdo CMN n2 4.661 de 25/05/2018.

Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficio (ARPB)
Nome Cargo
Antoniela Patricia Marques Diretor de Seguridade

Habilitagdo de Dirigente n2 2021.830, conforme dispde na
Instrugdo PREVIC n2 06, de 29/05/2017.

Taxa Minima Atuarial INPC + 3,22%
. Risco de Mercado - Risco de Liquidez - Risco de Contraparte - Risco
Controle de Risco . .
Legal - Risco Operacional - Outros

Segmento Minimo Maximo Alvo
Renda Fixa 0,00% 100,00% 91,11%
Renda Variavel 0,00% 70,00% 1,32%
= Imobiliario 0,00% 20,00% 6,16%
Alocagao dos Recursos
0 ~
I?:rrt?ficr)) ‘:]EZ? 0,00% 15,00% 0,06%
Estruturados 0,00% 20,00% 0,04%
Exterior 0,00% 10,00% 0,00%

Utilizagao de Derivativos Somente para realizacdo de Hedge sem ultrapassar 100% do PL

A versao completa da Politica de Investimento esta disponivel no site da REFER.

www.refer.com.br

DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS - RFFSA/UNIAO

Distribuicdo dos Investimentos por Segmento

DISTRIBUICAO DOS Posi¢do em 31/12/2020 Posicdo em 31/12/2021
SEGMENTOS

Renda Fixa 3.811.924.175,58 92,39 3.502.300.114,06 92,77
Renda Variavel 73.089.332,97 1,77 48.938.641,90 1,30
Imobilidrio 236.101.949,68 5,72 218.861.236,73 5,80
Estruturados 835.547,56 0,02 1.580.930,45 0,04
Operagdes com Participantes 2.815.708,34 0,07 2.442.880,35 0,06
Exterior - - 844.819,36 0,02
Disponivel 1.383.822,91 0,03 418.885,06 0,01
Exigibilidade (9.934,16) S (38.671,71) S

Contingéncias (5.132.635,94) -

TOTAL 4.121.007.966,94 100,00 ( 3.775.348.836,20 | 100,00

Observancia aos Limites de Aplicagdo por Segmento

Limites Limites Politica de
Resolugdo Investimentos 2021 Composi¢ao

Segmento

CMN N¢ Efetiva
4.661 /2018

Renda Fixa 100,00% 0,00% 100,00% 91,11% 92,77%
Renda Variavel 70,00% 0,00% 70,00% 1,73% 1,30%
Imobiliario 20,00% 0,00% 20,00% 6,01% 5,80%
Estruturados 20,00% 0,00% 20,00% 0,79% 0,04%
Operagdes com Participantes 15,00% 0,00% 15,00% 0,08% 0,06%
Exterior 10,00% 0,00% 10,00% 0,28% 0,02%

Nota: Em Segmento Exterior, vide pagina 20.
O Plano RFFSA/UNIAO encontra-se enquadrado em todos os segmentos previstos pela
Resolugcdo CMN n° 4.661 de 25/05/2018.

Rentabilidade Anual

. Rentabilidade
segmentO/ MOdaIIdade

Segmento de Renda Fixa 2,33%
Segmento de Renda Variavel -12,10%
Segmento Estruturados 89,21%
Segmento Exterior 0,36%
Segmento Imobilidrio -1,57%
Segmento das Operacées com Participantes 25,95%
Plano RFFSA -0,46%

Rentabilidade do Plano

A rentabilidade no exercicio de 2021 do Plano de Contribuicdo Variavel da Patrocinadora
RFFSA foi negativa em 0,46% a.a., inferior a meta atuarial de 13,71% e a mediana dos retornos
dos Fundos de Penséo de 4,77% no mesmo periodo.
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DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS - RFFSA/UNIAO

Despesas Administrativas de Investimento
Gestao Prdpria e Terceirizada

DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS — DI — RFFSA/UNIAO

Despesas com a Carteira de Investimentos

Custo Total

Despesas Diretas de Investimentos
Custodia e Controladoria
Taxa CBLC
Taxa CETIP
Taxa SELIC
Recuperagdo dos Investimentos
Honorarios Advocaticios
Custas Judiciais
Diversos
Consultoria de Avaliagao e Reavaliagdo

Custo com Gestao Terceirizada

Taxa de Administracao

Taxa de Gestdo

Taxa de Performance

Taxa de Custodia

Taxa de Controladoria

Honorarios Advocaticios

Auditoria

Avaliador Imobilidrio/Risco/Consultoria

Outros

2.955.544,88

372.602,53
234.466,63
2.297,29
39.229,62
96.608,99
1.866.265,19
1.774.063,48
18.312,83
73.888,88
183.764,81
532.912,35
157.764,53
270.196,05
310,64
28.479,48
1.234,00
22.338,35
29.108,35
8.846,94
14.634,02

Veiculo de Investimento Gestao Valor (RS)
A - Segmento de Renda Fixa 3.502.300.114,06
A 00S de 2 = 0 e = adad D.830 4 80
do de Renda A R 3.49 9,16
do de Indice de Refere a edito Privado 08.88
dos de Direito editorio D 628.708,29
A 0S P 0o Prop 0 450,0
Debé e 8.072.430,09
otas do Tesouro Naciona 47.043.000,6
e ado ancelros do Tesouro 6 4.368
B - Segmento de Renda Variavel 48.938.641,90

Direitos a Recebe 2
218.861.236,73
181.987.671,98
169.660.652,70

12.327.019,28

C - Segmento de Imoveis
C1 - Imdveis Propria
Aluguéis e Renda
Imovéis em construcdo (Dagdo em pagamento)
C2 - Fundo de Investimentos Imobiliario - FllI Terceirizada 43.290.900,44
C3 - Contingéncia de Investimentos Propria (6.416.980,37)
C4 - Exigibilidade de Imdveis Propria (355,32)
D-Investimentos Estruturados ~~~ 1580.930,45
D1 - Fundo de Investimentos em Participacao - FIP Terceirizada 1.260.207,71
D2 - Fundo de Investimentos de Multimercado - FIM Terceirizada 320.722,74
E-Operagdo com Participantess 244288035
E1 - Empréstimos Prépria 2.444.954,97
E2 - Direitos a Receber Prépria 0,00
E3 - Depdsitos Judiciais / Recusais Empréstimos Prépria 0,00
E4 - Exigibilidade de Operagées com Participantes Propria (2.074,62)

F - Investimentos no Exterior _ 844.819,36

F1 - Brazilian Depositary Receipts - BDR (NiVEL I) Prépria 844.819,36

G - Disponivel I 418.885,06

G1 - Disponivel 418.885,06
H-Exigibilidades ~~~ (3867L,71)
H1 - Exigibilidade (Obrigagdes Fiscais e Fornecedores) (38.671,71)
Total dos Recursos Garantidores | 3.775.348.836,20
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GESTAO TERCEIRIZADA - RFFSA/UNIAQ

O Plano RFFSA/UNIAO, possui investimentos no total de R$ 3.775.348.836,20, classificados nos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos Estruturados,
Imobiliario, Exterior e Operagéo com Participantes. O montante de R$ 65.702.145,69 esta sob Gestdo Terceirizada, decorrente de seus investimentos em Fundos de Investi-

mento, distribuidos da seguinte forma:

Em R$

GESTOR VALOR Percentual s/Terceirizado

RENDA FIXA - FIDC 1.628.708,29

FIDC MULTISETORIAL ITALIA 1.414.743,69

BBIF MASTER FIDC LP 189.006,62

FIDC MULTISETORIAL MASTER Il 24.957,98
RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO 708.887,35

VINCI FI RF IMOBILIARIO CRED PRIV 708.887,35
RENDA FIXA - FUNDOS CAIXA 18.492.719,16

BRADESCO REF DI PREMIUM 5.858.618,48

BB INSTITUCIONAL FI RF 12.634.100,68
FUNDOS MULTIMERCADO 320.722,74

NOVUS MACRO D5 FICFI 320.722,74
FUNDOS DE PARTICIPACAO 1.260.207,71

GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA 1.283.079,50

FIP MULTINER (22.871,79)
FUNDOS IMOBILIARIOS 43.290.900,44

FIl RAILWAY 43.290.900,44
TOTAL DA CARTEIRA TERCEIRIZADA 65.702.145,69 100,00%
TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES 3.775.348.836,20 1,74%

Percentual s/Investimentos
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SITUAGAO ATUARIAL DO PLANO EM 31/12/2021 - RFFSA/UNIAO

2.03.00.00.00.00.00
2.03.01.00.00.00.00
2.03.01.01.00.00.00
2.03.01.01.01.00.00
2.03.01.01.01.01.00
2.03.01.01.01.01.01
2.03.01.01.01.02.00
2.03.01.01.01.02.01
2.03.01.01.01.02.02
2.03.01.01.02.00.00
2.03.01.01.02.01.00
2.03.01.01.02.01.01
2.03.01.01.02.01.02
2.03.01.01.02.02.00
2.03.01.01.02.02.01
2.03.01.01.02.03.00
2.03.01.01.02.03.01
2.03.01.02.00.00.00
2.03.01.02.01.00.00
2.03.01.02.01.01.00
2.03.01.02.01.01.01
2.03.02.00.00.00.00
2.03.02.01.00.00.00
2.03.02.01.01.00.00
2.03.02.02.00.00.00
2.03.02.03.00.00.00

Patrimonio Social

Patrimdnio de Cobertura Do Plano

ProvisGes Matematicas

Beneficios Concedidos

Contribuigdo Definida

Saldo de Conta dos Assistidos

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados

Valor Atual dos Beneficios Futuros Ndo-Programados
Beneficios a Conceder

Contribuigdo Definida

Saldo de Conta - Parcela Patrocinador

Saldo de Conta - Parcela Participantes

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo Ndo Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros Nao Programados
Equilibrio Técnico

Resultados Realizados

Superavit Técnico Acumulado

Reserva de Contingéncia

Fundos

Fundos Previdenciais

Reversdo de Saldo por Exigéncia Regulamentar

Fundos Administrativos

Fundos para Garantia das Operag6es com Participantes

3.854.002.269,44
3.718.896.191,75
3.291.162.589,13
2.973.771.815,47
6.359.954,43
6.359.954,43
2.967.411.861,04
1.778.892.017,46
1.188.519.843,58
317.390.773,66
93.172.747,35
56.364.252,00
36.808.495,35
3.600.962,92
3.600.962,92
220.617.063,39
220.617.063,39
427.733.602,62
427.733.602,62
427.733.602,62
427.733.602,62
135.106.077,69
1.284.829,42
1.284.829,42
133.821.248,27

No encerramento do exercicio de
2016 o Plano de Contribuicdo Variavel
da Patrocinadora RFFSA encontrava-se
deficitario decorrente do ndo pagamento
dos contratos de divida pela Patrocinadora.
No entanto, em novembro de 2017, o Plano
passou a apresentar situagcdo superavitaria
em razao do pagamento da divida, mediante
a celebracédo de Contrato de Assungéo
Legal com Reconhecimento de Divida com
a Uniado, cujo pagamento se deu por meio
da emissdo de titulos da divida publica
mobiliaria federal interna.

No exercicio de 2018, a situacao
superavitaria do Plano foi mantida em
patamar superior ao resultado obtido
em 2017, principalmente em funcdo da
rentabilidade ter superado a meta atuarial
no exercicio de 2018.

No exercicio de 2019 permaneceu a
situagdo superavitaria, em niveis superiores
agueles observados no encerramento do
exercicio de 2018, também em funcao da
rentabilidade ter superado a meta atuarial
no exercicio.

No exercicio de 2020 observamos a
manutencdo da situagdo superavitaria
em niveis inferiores aos de 2019 devido a
alteracao da taxa real de juros no exercicio.

O Plano de Contribuicdo Variavel da
Patrocinadora RFFSA mantem a posicao
superavitaria em 31/12/2021, em niveis
inferiores ao exercicio de 2020, em funcao
da rentabilidade do Plano ter sido inferior a
meta atuarial do periodo.

Dessa forma, e
condicdes estabelecidas no

considerando as
art. 15

da Resolucdo CNPC n° 30/2018 para
constituicdo da Reserva de Contingéncia,
inicialmente identificamos se o Superavit
Técnico existente no Plano de Contribuicao
Variavel da Patrocinadora RFFSA em
31/12/2021 excederia o Limite da Reserva
de Contingéncia dado pela férmula, minimo
{25%; [10% + (1% x duracéo do passivo)|} x
Provisdo Matematica, conforme segue:

Considerando que o Superavit Técnico
existente é inferior ao limite permitido pelo
art. 15 da Resolugcdo CNPC n° 30/2018
para a Reserva de Contingéncia nao foi
registrado valor na Reserva Especial para a
Revisé@o do Plano em 31/12/2021.

Apuragido da Reserva de Contingéncia - 31/12/2021

a) Superavit Técnico Acumulado

b) Provisdes Matematicas com caracteristica de Beneficio Definido

c) Duragio do Passivo Y

d) Limite da Reserva de Contingéncia: Min{a); Min {25%; [10% + (1% x c)]} x b)}
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(1) Duragéo calculada por meio do Sistema Venturo.

427.733.602,62
3.191.629.887,35
7,86 anos
427.733.602,62



RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

DIRETORIA DA .
FUNDACAO REDE FERROVIARIA DE SEGURIDADE SOCIAL - REFER
RIO DE JANEIRO - RJ

Opiniao com ressalva

Examinamos as demonstracdes contabeis da Fundacdo Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER (“Entidade”), que compreendem o balango patrimonial consolidado (representado pelo
somatorio de todos os planos de beneficios administrados pela Entidade, aqui denominados de consolidado, por definicdo da Resolugdo CNPC n° 43) em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas
demonstracdes consolidadas da mutagéo do patrimdnio social e do plano de gestdo administrativa, e as demonstragées individuais por plano de beneficio que compreendem a demonstracdo do ativo
liquido, da mutacé&o do ativo liquido e das provisdes técnicas para o exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos dos assuntos descritos na se¢do a seguir, intitulada “Base para opinido com ressalva”, as demonstracdes contabeis acima referidas, quando lidas em
conjunto com as notas explicativas que as acompanham, apresentam adequadamente, em seus aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira consolidada e individual por plano de beneficio
da Entidade em 31 de dezembro de 2021 e o desempenho consolidado e individual por plano de beneficio de suas operacgdes para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC).

Base para opiniao com ressalva
Limitacdo de Escopo Auséncia de Confirmacdo de Contingéncias por meio de Circularizagao

N&o obtivemos resposta do assessor juridico DORINI SOCIEDADE INDIVIDUAL DE ADVOCACIA sobre a solicitagdo de confirmacao externa das contingéncias em 31 de dezembro de 2021. Desta
forma, nao foi possivel assegurar que eventuais distorcdes nos referidos saldos ndo tenham efeitos sobre a apresentacao das demonstragdes contabeis, limitando a execugdo de nossos trabalhos.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secéo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragc6es contabeis”. Somos independentes em relagéo a Entidade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalvas.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa n° 8, em 31 de dezembro de 2021, o Plano CPTM estava desenquadrado no segmento imobiliario ao limite legal de 20%, conforme Resolugdo CMN n° 4.661
de 2018. Importante enfatizar que o Plano CPTM teve seu enquadramento em 30 de novembro de 2021 com o percentual de 19,89% no segmento imobiliario devido a reavaliacédo da carteira imobiliaria.
Em 31 de dezembro de 21 o Plano CTPM ficou desenquadrado no segmento imobiliario em 0,53%. A administracdo da REFER vem adotando providéncias visando adequa¢édo ao normativo legal. Nossa
opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Chamamos a atenc¢édo para a nota explicativa n® 11, item 11.3.4, de que em 31 de dezembro de 2021, O Plano de Contribuicdo Variavel da Patrocinadora CENTRAL encontra-se deficitario em 31 de
dezembro de 2021. O Déficit Técnico do Plano correspondente a R$ 217.763 mil, em 31 de dezembro de 2021, equivale a 30,33% das provisdes matematicas dos beneficios estruturados na forma de
beneficio definido. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Outras informag¢6es que acompanham as demonstracdes contabeis e o relatério do auditor

A administracédo da Entidade é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatdrio da Administragdo, cuja expectativa de recebimento é posterior a data deste relatorio.

Nossa opinido sobre as demonstracfes contabeis ndo abrange o Relatério da Administracéo e ndo expressaremos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes contébeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracéo, quando ele nos for disponibilizado, e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio
estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstra¢des contabeis ou com o hosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.

Se, quando lermos o Relatério da Administrac&o, nds concluirmos que ha distorcao relevante nesse relatério, temos que comunicar a questao aos responsaveis pela governanca.
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Responsabilidade da administracao e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A administracao da Entidade é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacédo das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes contabeis livres
de distor¢édo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstra¢ces contabeis, a administracao é responsavel pela avaliagdo da capacidade da Entidade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elabora¢éo das demonstracdes contabeis, a ndao ser que a administracdo pretenda liquidar a Entidade, ou cessar suas operacoes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Entidade sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracéo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragées contdbeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cfes relevantes existentes. As distor¢ées podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente
ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢céo relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como, obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais;

» Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Entidade;

« Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao;

* Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo
a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Entidade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atenc@o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgages nas demonstragées contébeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estéo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Entidade a ndo mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes contabeis, inclusive as divulgacoes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatag6es significativas de auditoria,
inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 23 de marco de 2022.

RUSSELL BEDFORD GM
AUDITORES INDEPENDENTES S/S
2 CRC RS 5.460/0-0 “T" SP

Roger Maciel de Oliveira
Contador 1 CRC RS 71.505/0-3 “T" SP
Sdcio Responsavel Técnico
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PARECER DA AUDITORIA INTERNA

DEMONSTRAGCOES CONTABEIS ENCERRADAS EM 31/12/2021

Aos Orgaos Estatutarios, Patrocinadoras e Participantes da Fundacdo Rede
Ferroviaria de Seguridade Social - REFER.

1. Em consonancia com as normas relativas aos procedimentos contabeis das
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar -EFPC, as demonstra¢6es contabeis
da Fundacado Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER, levantadas em 31 de
dezembro de 2021, compreendem: Balanco Patrimonial -BP; Demonstracdo da Mutacéo
do Patriménio Social -DMPS; Demonstracdo da Mutacdo do Ativo Liquido por Plano
de Beneficios -DMAL; Demonstracao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios -DAL;
Demonstragéo do Plano de Gestao Administrativa consolidada e por plano de beneficios
-DPGA; Demonstracdo das ProvisGes Técnicas do Plano de Beneficios -DPT; e Notas
Explicativas as Demonstracdes Contabeis consolidadas.

2. As citadas Demonstracdes foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis brasileiras, aplicadas as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar -EFPC e normas emitidas pelo Conselho Nacional de Previdéncia
Complementar -CNPC e pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar -PREVIC. Assim sendo, as Demonstracfes estdo em conformidade
com o0s procedimentos contabeis estabelecidos na Resolugdo CNPC °
n43,de 06/08/2021, e normas estabelecidas pela Instrucdo PREVIC n° 31, de 20/08/2020,
e suas alteracdes posteriores. Estes dispositivos legais estabelecem a elaboracéo de
contabilidade individualizada por plano, e as demonstra¢gdes consolidadas representam
o resultado agregado das demonstracdes individualizadas com a aplicacdo das regras
de consolidacao.

3. Em atendimento a Resolugéo CNPC n° 44, de 06/08/2021, e em consonancia com
as normas internas da Funda¢éo REFER, foi contratada a empresa de auditoria Russel
Bedford Brasil Auditores Independentes SIS, devidamente registrada na Comissao
de Valores Mobiliarios, visando prestacdo de servicos de auditoria independente
concernentes as Demonstragdes Contabeis do Exercicio de 2021 os quais, conforme
acompanhamento desta auditoria interna, conduziu os trabalhos em conformidade
com as normas brasileiras de contabilidade, aplicando procedimentos de auditoria e
demandando informacdes e documentos dos gestores da Fundacdo REFER.

4. Como resultado da auditoria, a Russell Bedford emitiu o “Relatério do Auditor
Independente sobre as Demonstrag6es Contédbeis -RAI”, referente ao exercicio findo
em 31/12/2021, datado de 23/03/2022, contendo paragrafo de “Base para opinido com
ressalva” e paragrafos de “Enfases”, consignando que “em nossa opini&o, exceto pelos

possiveis efeitos dos assuntos descritos na se¢ao a seguir intitulada “Base para opinido
com ressalva”, as demonstra¢gdes contabeis acima referidas, quando lidas em conjunto
com as notas explicativas que as acompanham, apresentam adequadamente, em seus
aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira consolidada e individual por plano
de beneficio da Entidade em 31 de dezembro de 2021 e o desempenho consolidado
e individual por plano de beneficio de suas operacfes para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC).”

5. O paragrafo base para opinido com ressalva registra auséncia de resposta aos
auditores independentes a Carta de Circularizacao enviada ao escritério de advocacia
Dorini Sociedade Individual de Advocacia, visando informagfes sobre os valores das
contingéncias posicionadas em 31/12/2021, nao Ihes sendo possivel assegurar que
eventuais distor¢cdes nos referidos saldos ndo tenham efeitos sobre a apresentacdo das
demonstracdes contabeis, limitando assim a execucédo dos trabalhos pelos auditores
independentes.

6. Esta AUDIN registra que em 03/12/2021, por iniciativa da Fundacdo REFER,
ocorreu a rescisao contratual com o escritério de advocacia Dorini.

7. Quanto aos paragrafos de énfase referem-se ao (i) desenquadramento passivo
no segmento imobiliario do Plano CPTM em 0,53% acima do limite estabelecido de
20% conforme Resolugcdo CMN n° 4.661/2018, e (ii) ao déficit técnico do Plano de
Contribuigcéo Variavel do Plano Central correspondente a R$ 218 milhdes.

8. Registra-se que em 19/04/2021 foi assinado o “TERMO DE ACORDO JUDICIAL”
celebrado entre a REFER, a Patrocinadora Companhia Brasileira de Trens Urbanos
(CBTU) e a Unido, comprometendo-se a CBTU ao pagamento a REFER do valor de R$
2,781 bilhdes, posicionados em 31/03/2020, conforme auditoria realizada pela Ernst &
Young Servicos Atuariais S/S, validada pelo Departamento de Célculos e Pericias da
Procuradoria Geral da Uniéo - DCP/PGU. Com base neste Acordo a REFER renunciou
ao direito de discutir o seu objeto, tanto na esfera administrativa quanto na judicial. Em
30/04/2021 foi efetuado o registro contabil alcancando o valor atualizado o montante de
R$ 3,188 bilhGes. O primeiro pagamento do ACORDO ocorreu em junho/2021 e suas
parcelas vém sendo honradas até a data de emissao deste Parecer. Alcangcaram assim,
em abril/2021, a situac@o de equilibrio e posi¢cdo superavitaria os planos impactados
sendo: Plano de Beneficio Definido da Patrocinadora CPTM e os Planos de Contribuicao
Variavel das Patrocinadoras CBTU, CENTRAL, CTS/CTB e METROFOR.
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9. A Prevue Consultoria, na qualidade de atuarios legalmente habilitados e
responsaveis pela avaliacdo atuarial dos Planos administrados pela Fundag¢do Rede
Ferroviaria de Seguridade Social - REFER, emitiu em 07/03/2022 seu “Parecer
Atuarial sobre o Balanco de 2021 “, apresentando a composi¢cdo do Patriménio de
Cobertura dos Planos e dos Fundos em 31/12/2021, consignando que encontram-se
em situagéo superavitéria o Plano de Beneficio Definido da Patrocinadora CPTM e os
Planos de Contribuicdo Variavel das Patrocinadoras CBTU, CTS/CTB, METROFOR,
RFFSANALEC, RIOTRILHOS e REFER. Quanto ao Plano de Contribui¢éo Variavel da
Patrocinadora CENTRAL encontra-se em 31/12/2021 com Déficit Técnico de R$ 218
milhdes, equivalente a 30,33% das provisées matematicas dos beneficios estruturados
na forma de Beneficio Definido.

10. AAuditoria Interna da Fundacao (AUDIN), durante o exercicio de 2021, cumprindo
o Plano Anual de Atividades de Auditoria (PAAA), aprovado pelo Conselho Deliberativo
em sua 770% Reunido Ordinéria, realizada em 16, 17 e 18/12/2020, efetuou auditorias
nas areas de Contabilidade, Seguridade, Administrativa, Juridica, Investimentos e
Tecnologia da Informacéo, tendo como foco: (i) o exame dos registros contdbeis quanto
a sua adequacao e fidedignidade; (ii) a verificagdo da aplicagdo das normas internas,
da legislagéo e das diretrizes tracadas pela Administragéo; (iii) a analise dos processos,
procedimentos, das rotinas e dos controles internos; (iv) conformidade com as normas
e processos decisorios na aplicagcdo/desaplicacdo dos recursos garantidores; (v) a
avaliacdo do adequado pagamento dos beneficios; e (vi) 0 monitoramento dos recursos
organizacionais.

11. Com relacéo aos saldos contabeis, a AUDIN emitiu os seguintes relatérios:
n® 015-2021, referente marco/2021; n°® 019-2021, referente a junho/2021; 023-2021,
referente a setembro/2021; e 003-2022, referente a dezembro/2021.

12. Em nossa opinido, com base: (i) nos relatérios elaborados e emitidos por esta
auditoria interna de acordo com o PAAA, especialmente os concernentes aos Saldos
Contabeis; (ii)) no Relatério dos Auditores Independentes, emitido com paragrafo de
“Base para opinido com ressalva” e paragrafos de “Enfases” pela Russell Bedford
Brasil Auditores Independentes S/S, datado de 23/03/2022 e (iii) no parecer atuarial,
emitido em 07/03/2022 pela PREVUE Consultoria; as demonstracbes contabeis,
juntamente com as Notas Explicativas, foram elaboradas em consonancia com as
normas contabeis e legislagcdo concernente as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar e refletem, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira consolidada dos Planos de Beneficios administrados pela Fundacdo Rede
Ferroviaria de Seguridade Social - REFER, em 31 de dezembro de 2021.

13. Registra-se a necessidade de regularizacdo do fundo administrativo 2021
divergente do informado no balanco patrimonial no valor de R$ 586 mil no Plano de
Gestéo Administrativa (PGA) da Patrocinadora Central (Nota Explicativa 11.4. Fundos).

14. Contabiliza valores a receber das patrocinadoras e participantes, decorrentes de
atrasos de contribuicbes normais, incluindo-se, também, neste caso, as patrocinadoras
RIOTRILHOS, CENTRAL, RFFSA e concessionarias Novoeste (Rumo Malha Oeste S/A)
e América Latina Logistica (Rumo Malha Sul S/A). Tal inadimpléncia vem acarretando,
nos respectivos planos de beneficios e concessionérias, a constituicao das adequadas
perdas estimadas, na forma da legislacéo vigente, cujo valor consolidado em 31/12/2021
€ de R$ 39 milhdes. A Fundacdo REFER vém envidando os esforgos necessérios para
o recebimento das contribuicdes normais, uma vez que o recebimento de tais recursos
€ essencial para pagamentos de obrigagbes administradas pela Fundacao (Nota
Explicativa n° 4).

15. A REFER possui investimentos que se encontram em processo de execucao
de garantias com as respectivas acgdes judiciais interpostas, visando a protecdo dos
interesses da Fundacdo. Em consequéncia, foram constituidas as devidas provisoes,
em conformidade com a Instrucdo PREVIC n° 31, de 20/08/2020, e suas alteragcbes
posteriores. As provisées decorrentes acham-se devidamente consignadas na Nota
Explicativa n® 6 das Demonstracdes Contdbeis, que tratam especificamente dos
investimentos.

16. Esta AUDIN reitera a importancia de se dar continuidade ao acompanhamento
das medidas adotadas, com vistas a regularizacao dos fluxos contratados e/ou execucao
de garantias, bem como na responsabilizacdo dos prejuizos, na forma do disposto no
artigo 63 da Lei Complementar n°® 109/2001, no interesse dos direitos da Fundacgéo.
A Entidade vem monitorando a movimentag¢do processual das acbes em andamento
relativamente aos investimentos, mantendo os Orgaos estatutarios devidamente
informados, bem como propor, se for o caso, as a¢des indenizatdrias cabiveis.

17. No segmento imobiliario em 31/12/2021 o Plano CPTM apresentava
desenquadramento passivo com excesso de 0,53% em relacdo ao limite legal de 20%,
estabelecido pela Resolugdo CMN n° 4.661/2018. A Fundacdo vem adotando junto a
PREVIC providéncias cabiveis visando adequac¢éo ao normativo legal.

18. Em 11/08/2021, mediante andlise e recomendacdo do Conselho Fiscal e
deliberado pelo Conselho Deliberativo, pelo Contrato 020/REFER/2021, a REFER
contratou servicos de Auditoria Externa da Lopes, Machado Auditores e Consultores
Ltda. para realizacdo dos seguintes servicos: a) Fluxo de caixa: no periodo de janeiro
de 2020 a dezembro de 2020; b) Destinagcdo dos recursos excedentes da venda de
acoes, realizada em 24 de julho de 2020, para a cobertura do Plano Central: examinar e
certificar a consisténcia de documentos utilizados na destinagéo dos recursos excedentes
constantes no fluxo de caixa; c) Migracao da metodologia virtual de segregacdo dos
investimentos para a metodologia real de segregacao dos investimentos: examinar e
certificar a consisténcia dos procedimentos internos, a operacionalizacdo, os registros
contabeis, a conformidade com os registros da Agente Custodiante, a conformidade com
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as legislagbes aplicaveis, a rentabilizagcéo, as parametrizagcfes e operacionaliza¢éo do
sistema terceirizado Singia. Em 22/02/2022, o Conselho Fiscal, mediante os documentos
recebidos da empresa contratada, expediu seu relatério cujos registros e apontamentos
encontram-se em analise pela Fundacao REFER (Nota Explicativa 15.1.1).

19. Em 14/12/2021, mediante andlise e recomendacdo do Conselho Fiscal e
deliberado pelo Conselho Deliberativo, pelo Contrato 030/REFER/2021, a REFER
contratou os servicos de Auditoria Externa da Lopes, Machado Auditores e Consultores
Ltda., visando analise/avaliacdo de todos os contratos firmados com os escritérios de
advocacia na Fundacdo REFER, para realizacdo de servicos juridicos, verificacdo da
conformidade das contratagcdes com os instrumentos legais e normativos vigentes, bem
como a consisténcia dos documentos, dos servicos prestados, das cobrancas, dos
pagamentos e dos resultados. Os servicos encontram-se em apuragado pela empresa
contratada (Nota Explicativa 15.1.1).

20.Em 30/12/2021, mediante anédlise e recomendac¢éo do Conselho Fiscal e deliberado
pelo Conselho Deliberativo, pelo Contrato 031/REFER/2021, a REFER contratou a
consultoria Ernst & Young para analise dos impactos decorrentes da renegociacado das
dividas da CBTU com planos de beneficios afetos quanto aos aspectos contabeis, cotas
previdenciais e equilibrio técnico-atuarial dos planos. Tao logo os resultados sejam
apresentados, se aplicavel, os impactos serao devidamente reconhecidos. Os servigos
encontram-se em apuracao pela empresa contratada (Nota Explicativa 15.1.2).

21. Conforme consta no item 15.2 das Notas Explicativas as Demonstracdes
Contébeis, o Conselho Deliberativo, em 17/02/2022, face a proposicdo apresentada
pela Diretoria Executiva, tendo como assunto a mitigacdo de riscos de liquidez -
medidas prudenciais, por unanimidade, aprovou a medida emergencial com eficacia
imediata, que vigorara até a analise dos resultados apresentados pela Ernst & Young
(Nota Explicativa 15.1.2), relacionadas nos itens a seguir:

“(i) que a partir da presente data, o Resgate por Desligamento e a Portabilidade
facultada aos participantes das seguintes patrocinadoras: CENTRAL, CTB, CBTU
e METROFOR, bem como a Reserva de Poupanca e a Portabilidade facultada aos
participantes da patrocinadora CPTM deveréo ser recalculados e concedidos de acordo
com a cota a ser apresentada pela Ernst & Young;

(ii) que a partir da presente data, os Beneficios referentes ao Plano da Patrocinadora
CENTRAL, excetuando-se os Beneficios por Incapacidade temporaria, deverédo ser
calculados e concedidos de acordo com a cota a ser apresentada pela Ernst & Young; e

(iii) aplicar a partir da presente data, a retencéo provisoria de 30% (trinta por cento)
do valor dos beneficios ja concedidos, vinculados ao Plano de Contribuicao Variavel da
CENTRAL quais sejam: aposentadoria e pensdo por morte que foram impactados pela
valoracéo da cota apds 01 de abril de 2021 da referida Proposi¢do.”

22. Em 06/10/2021, foi publicada a Resolucao n° 46/2021, que revogou a Resolucéo
n° 31, de 11/12/2018, que trata do registro dos planos de beneficios no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica -CNPJ, prorrogando o prazo para inscricdo dos planos
das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar até a data maxima de 31 de
dezembro de 2022 (Nota Explicativa 15.3).

23. A Fundacédo avaliou que os impactos mais relevantes decorrentes da pandemia
da COVID-19 sobre a volatilidade dos ativos financeiros e sobre os investimentos dos
planos de beneficios administrados foram registrados no exercicio social de 2020 e
concluiu que ndo ha manifestacao adicional a ser reportada apos o encerramento deste
exercicio (Nota Explicativa 15.4).

Rio de Janeiro, 28 de marco de 2022.

José Luiz Petrini
Chefe da Auditoria Interna
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PARECER DO CONSELRO FISCAL

DEMONSTRAGOES CONTABEIS DA FUNDAGAO REFER
EXERCICIO DE 2021

1. O Conselho Fiscal da Fundacdo Rede Ferroviaria de Seguridade Social -
REFER, no uso de suas atribuicdes regulamentares, cumprindo o que determina
o inciso li do artigo 40 do Estatuto Social da Fundacdo REFER, examinou as
Demonstrac6es Contabeis relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2021, compreendendo: Balanco Patrimonial dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2021 e 2020; Demonstracdo da Mutacdo do Patrimonio Social dos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020; Demonstracao da Mutacao
do Ativo Liquido dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 por
Plano de Beneficios; Demonstracdo do Ativo Liquido dos exercicios findos em
31 de dezembro de 2021 e 2020 por Plano de Beneficios; Demonstracdao do Plano
de Gestao Administrativa dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e
2020 - PGA; Demonstracao das ProvisGes Técnhicas dos exercicios findos em 31
de dezembro de 2021 e 2020 por Plano de Beneficios e; Notas Explicativas as
Demonstracdes Contabeis do Exercicio de 2021 e 2020;

2. Na andlise das Demonstracdes Contabeis foram considerados também os
seguintes documentos:

(i) Parecer Atuarial - Resultados da Avaliagcdo Atuarial de 31/12/2021 dos Planos
administrados pela Fundacdo Rede Ferroviaria de Seguridade Social-REFER,
emitido em 07 de marco de 2022 pela Empresa PREVUE Consultoria Ltda.; (ii)
Relatério do Auditor Independente sobre as demonstragcées contabeis, referente
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, emitido pela empresa Russell
Bedford Brasil Auditores Independentes SI/S; (iii) Parecer da Auditoria Interna
referente as Demonstracdes Contabeis Encerradas em 31/12/2021; e (iv) Carta de
Representacdo CRT/019-2022/DIPRE, emitida em 23 de marco de 2022, enderecada
a empresa Russell Bedford Brasil Auditores Independentes SIS;

3. O Conselho Fiscal, com base nos documentos examinados enfatiza que,
conforme descrito no item n° 8 das Notas Explicativas as Demonstracdes
Contabeis do Exercicio de 2021 e 2020, o Plano CPTM no segmento imobiliario
totalizava em 31 de dezembro de 2021, 20,53% de seus recursos garantidores,
desenquadrado do limite legal de 20%, conforme Resolu¢cdo CMN n° 4.661 de 2018.
A administracdo da REFER vem adotando providéncias visando a adequagdo ao
normativo legal.

4. O Conselho Fiscal destaca o apontado no item n° 12 das Notas Explicativas
as Demonstracdes Contabeis do Exercicio de 2021 e 2020, que mesmo apés a
assinatura do Acordo de Pagamento da Divida da Patrocinadora CBTU em abril
de 2021 e consequente inicio do recebimento das parcelas, em 31 de dezembro
de 2021, o Plano da Patrocinadora CENTRAL apresentou déficit técnico no
montante de R$ 217,763 milhdes, e que, conforme énfase constante no Relatério
da Auditoria Independente, equivale a 30,33% das provis6es matematicas dos
beneficios estruturados na forma de beneficio definido.

5. Conforme descrito no item n° 11.3 das Notas Explicativas as Demonstracdes
Contabeis do Exercicio de 2021 e 2020, a Fundacao encerrou o Exercicio de 2021
com superavit técnico no montante de R$ 528,848 milhdes. Esse resultado deve-se
principalmente ao Acordo da Divida da Patrocinadora CBTU, celebrado em abril
de 2021.

6. O Auditor Independente registrou a ressalva “Limitacao de Escopo-Auséncia
de Confirmacao de Contingéncias por meio de Circularizagdo”. O Conselho Fiscal
destaca que o assessor juridico mencionado na referida ressalva, ja nao prestava
servicos a Fundacao REFER em 31/12/2021.

7. O Conselho Fiscal, com base nos documentos examinados e nos itens acima
registrados, é de opiniao que as Demonstracdes Contabeis do Exercicio de 2021
para os Planos de Beneficios REFER, RIOTRILHOS, RFFSA, CBTU, CENTRAL,
CPTM, METROFOR e CTS representam, em seus aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Fundacdo Rede Ferroviaria de Seguridade Social
-REFER em 31 de dezembro de 2021.

8. A Fundacdo REFER vém envidando os esforcos hecessarios para o recebimento
das contribuicdes normais em atraso, de participantes e das patrocinadoras,
incluindo-se, também, neste caso, as patrocinadoras RIOTRILHOS, CENTRAL,
RFFSA e concessionarias Novoeste (Rumo Malha Oeste S/IA) e América Latina
Logistica (Rumo Malha Sul S/A), uma vez que o recebimento de tais recursos é
essencial para pagamentos de obrigacdes administradas pela Fundacao.

9. A REFER possui investimentos que se encontram em processo de execucao de
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garantias com as respectivas acdes judiciais interpostas, visando a protecdo dos
Planos de Beneficios administrados pela Fundacao. As provisdes decorrentes
acham-se devidamente consignadas no item n° 6 das Notas Explicativas as
Demonstrac6es Contabeis do Exercicio de 2021 e 2020.

10. Mediante recomendacao do Conselho Fiscal e deliberacdo do Conselho
Deliberativo, a REFER contratou servicos de Auditoria Externa da empresa
Lopes, Machado Auditores e Consultores Ltda. para realizacdo de servicos de
auditoria compreendendo: a) Fluxo de caixa: no periodo de janeiro de 2020 a
dezembro de 2020; b) Destinacdo dos recursos excedentes da venda de acdes,
realizada em 24 de julho de 2020, para a cobertura do Plano Central: examinar e
certificar a consisténcia de documentos utilizados na destinacdao dos recursos
excedentes constantes no fluxo de caixa; c) Migracao da metodologia virtual
de segregacao dos investimentos para a metodologia real de segregacdo dos
investimentos para examinar e certificar a consisténcia dos procedimentos
internos, a operacionalizacdo, os registros contabeis, a conformidade com os
registros da Agente Custodiante, a conformidade com as legislacées aplicaveis,
a rentabilizacao, as parametrizac6es e operacionalizacao do sistema terceirizado
Sinqgia. Em 22/02/2022, o Conselho Fiscal, mediante os documentos recebidos
da empresa contratada, expediu seu relatério cujos registros e apontamentos
encontram-se em analise pela Fundagcdo REFER, conforme item n° 15.1.1 das
Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis do Exercicio de 2021 e 2020.

11. Mediante recomendacao do Conselho Fiscal e deliberacdo do Conselho
Deliberativo, a REFER contratou servicos de Auditoria Externa da Lopes, Machado
Auditores e Consultores Ltda., visando analise/avaliagcdo de todos os contratos
firmados com os escritérios de advocacia na Fundacdo REFER, para verificacao
da conformidade das contratacdes com os instrumentos legais e normativos
vigentes, bem como a consisténcia dos documentos, dos servicos prestados,
das cobrancas, dos pagamentos e dos resultados. Os servicos encontram-se em
apuracao pela empresa contratada conforme item n° 15.1.1 das Notas Explicativas
as Demonstra¢6es Contabeis do Exercicio de 2021 e 2020.

12. Mediante recomendacdo do Conselho Fiscal e deliberacdo do Conselho
Deliberativo, a REFER contratou a empresa Ernst & Young Servicos Atuariais
SIS, para analise dos impactos decorrentes da renegociacao das dividas da
CBTU com planos de beneficios afetos quanto aos aspectos contabeis, cotas
previdenciais e equilibrio técnico-atuarial dos planos. Tao logo os resultados

sejam apresentados, se aplicavel, os impactos serao devidamente reconhecidos.
Os servicos encontram-se em andamento pela empresa contratada conforme item
n° 15.1.2 das Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis

do Exercicio de 2021 e 2020.

13. Fato Subsequente ao Encerramento do Exercicio de 2021: Por considerar
relevante, o Conselho Fiscal registra que a Fundacao REFER, tendo como
objetivo mitigar riscos de liquidez dos Planos de Beneficios das Patrocinadoras
CENTRAL, CTB, CBTU, METROFOR e CPTM, adotou medidas emergenciais
com eficacia imediata a partir de 17/02/2022, que vigorardo até a conclusado dos
resultados de avaliacdo mencionados no item 12 acima, a serem apresentados
pela empresa Ernst & Young Servigos Atuariais SIS, conforme item n° 15.2 das
Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis do Exercicio de 2021 e 2020.

Rio de Janeiro, 31 de marco de 2022.

Talita Franco Rodrigues
Presidente do Conselho Fiscal
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RESOLUCAO DO CONSELHO DELIBERATIVO

Resolucao do Conselho Deliberativo n° 008, de 27 de abril de 2022

Assunto: RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES - 2021

O Conselho Deliberativo da Fundacao Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER, em sua 8222 Reunido
Ordinéaria, realizada em 27/04/2022, no uso de suas atribuicdes estatutarias e regulamentares;

Considerando que, em consonancia com as determinagdes constantes da Resolucdo CNPC n° 32, de 04/12/2019, a
Fundacdo REFER deve divulgar o Relatério Anual de Informacdes aos seus Participantes e Assistidos por meio eletrénico;

Considerando que, conforme previsto no art. 23, XI do Estatuto Social da Fundacdo REFER, o Relatdrio Anual de
Informacdes é aprovado pelo Conselho Deliberativo mediante proposi¢do da Diretoria Executiva; e

Considerando o teor da Proposi¢cdo n° 016-2022/DIREX, de 19/04/2022, emitida pela Diretoria Executiva, e em face
da Proposicdo n°® 021-2022/DIPRE, de 12/04/2022, deliberada em sua 1.5592 Reuni&do Ordinéaria da Diretoria Executiva,
realizada em 19/04/2022;

RESOLVE:

Aprovar o Relatério Anual de Informagoées - 2021, conforme anexo.

Assinado de forma digital por REMATA
RENATA MARY TETI DE MARY TETI DE

VASCONCELOS:39456536491 VASCONCELOS:39456536491
Dados: 2022.04.27 12:21:48 -03'00°

RENATA MARY TETI DE VASCONCELOS
Presidente do Conselho Deliberativo

RELATGRIO ANUAL 20 2 1 | ﬁ EHE" IHF"“EW;;| | 94 |



/B FUNDACGCAO
JIREFER

FUNDACAO REDE FERROVIARIA DE SEGURIDADE SOCIAL - REFER




