)
2s

BALAN(;O PATRIMONIAL FUNDACAO REDE FERROVIARIA
dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 DE SEGURIDADE sociat
R$ mil
ATIVO 2020 2019 PASSIVO 2020 2019
DISPONIVEL 6.814 76 | EXIGIVEL OPERACIONAL 11.915 10.247
Gestao Previdencial 3.711 6.715
KREALALAVEL Nl 6.760.631 |  6.481.907 | Gestdo Administrativa 2.861 3.400
Gestao Previdencial 5 628.849 430.928 | Investimentos 5.344 132
Gestao Administrativa 5.270 3.729 Nota
Investimentos 6.126.512 6.047.249 | CONTINGENCIA 10 232.086 267.028
Titulos Pdblicos 6.1 5.375.165 5.220.077 | Gestao Previdencial 213.294 251.367
Créditos Privados e Depdsitos 6.2 51.732 39.162 | Gestao Administrativa 3.792 3.663
Acdes 6.3 91.576 136.324 | Investimentos 15.000 11.998
Fundos de Investimento 6.4 140.142 175.649
Empréstimos 6.6 7.230 10.013 | Patriménio de Cobertura dos Planos 6.134.521 5.840.341
Depésitos Judiciais/Recursais 40 7| Provisdes Matematicas 11 7.040.721 6.623.338
Beneficios Concedidos 5.306.077 4.930.474
PERMANENTE 415 818 | Beneficios a Conceder 1.734.644 1.692.864
Imobilizado 9 415 818
Equilibrio Técnico (906.200) (782.997)
(-) Déficit Técnico Acumulado (906.200) (782.997)
Fundos 12.2 389.336 365.184
Fundos Previdenciais 45.605 30.241
Fundos Administrativos 340.303 331.918
Fundos dos Investimentos 3.429 3.025
TOTAL DO ATIVO 6.767.859 6.482.801 TOTAL DO PASSIVO 6.767.859 6.482.801

As Notas Explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes contabeis.

Assinado de forma digital por

ALCIONE SOARES T 0R? SormEs MENEZES
FILHO:71024417700

MENEZES -
2021033015170
FILHO:71024417700 Sy

Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio
CPF 710.244.177-00

LUIZ FELIPE DUTRA  Assinado de forma digital por
DE SoUsATscIononee
SOUSA:79616410768 Dados: 2021.03.30 14:02:09 -03'00'

Luiz Felipe Dutra de Sousa
Contador CRC 064386/0-3
CPF 796.164.107-68




Fundacao Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER
Diretoria Administrativa e Financeira - DIAFI

FUNDAGAC REDE FERROVIARIA

GECOT DE SEGURIDADE SOCIAL
V DEMONST. DO PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA CONSOLIDADO RS mil
DESCRICAO 2020 2019 V‘Iﬁg‘fa"
A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior 331.918 304.504 9,0
1. Custeio da Gestao Administrativa 70.293 76.089 (7,6)
1.1. Receitas 70.293 76.089 (7,6)
Custeio Administrativo da Gestao Previdencial 5.203 6.899 (24,6)
Custeio Administrativo dos Investimentos 17.947 14.184 26,5
Taxa de Administragdo de Empréstimos e Financiamentos 221 322 (31,5)
Resultado Positivo Liquido dos Investimentos 36.176 52.630 (31,3)
Outras Receitas 10.747 2.053 4234
2. Despesas Administrativas 61.779 46.521 32,8
2.1. Administracao Previdencial 45.966 31.252 47,1
Pessoal e encargos 13.859 12.872 7,7
Treinamentos/congressos € semindrios 63 122 48,7
Viagens e estadias 361 474 (23,9)
Servicos de terceiros 10.829 5.742 88,6
Despesas gerais 2.289 3.398 (32,6)
Depreciacdes e amortizacdes 410 419 2,1)
Tributos 9.284 8.065 15,1
Outras Despesas 8.872 160 5.445,7
2.2. Administraciao dos Investimentos 15.813 15.269 3,6
Pessoal e encargos 8.722 8.061 8,2
Treinamentos/congressos € seminarios 32 62 (48,0)
Viagens e estadias 180 188 (3.,9)
Servigos de terceiros 2.679 2.745 (2,4)
Despesas gerais 1.111 1.684 (34,0)
Depreciagdes e amortizacdes 254 263 (3.5)
Tributos 2.834 2.266 25,0
3. Constituicao/Reversao de Contingéncias Administrativas 129 2.153 (94,0)
4. Rerversao de Recursos para o Plano de Beneficios 0 0 (U]
5. Resultado Negativo Liquido dos Investimentos 0 0 of
6. Sobra/Insuficiéncia da Gestao Administrativa (1-2-3-4-5) 8.385 27.414 (69,4)
7. Constituicao/Reversao do Fundo Administrativo (6) 8.385 27.414 (69,4)
8. Operacdes Transitorias 0 0 of
B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+7+8) 340.303 331.918 2,5
As Notas Explicativas sao partes integrantes das demonstracoes contabeis.

Assinado de forma digital por

ALCIONE SOARES
MENEZES s oo
FILHO:71024417700 Dados: 20210330 1531380300

Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio
CPF 710.244.177-00

Assinado de forma digital por

LUIZ FELIPE DUTRA LUIZ FELIPE DUTRA DE

DE SOUSA:79616410768

SOUSA:79616410768 Dados: 2021.03.30 14:14:32
) -03'00"

Luiz Felipe Dutra de Sousa
Contador CRC 064386/0-3
CPF 796.164.107-68



Fundacdo Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER
Diretoria Administrativa e Financeira - DIAFI

GECOT FﬁNDAng REDE FERROVIARIA
11 DEMONSTRACZO DA MUTACAO DO PATRIMONIO SOCIAL CONSOLIDADO R$ mil
DESCRICAO 2020 2019 Vig‘f”
A) Patrimonio Social - inicio do exercicio 6.205.525 5.665.108 9,5
1- Adicoes: 1.381.101 1.627.604 15,1
(+) Contribuicdes Previdenciais 771.652 610.245 26,4
+) Resultado Positivo Liquido dos Invest. - Gestdo Previdencial 500.682 940.783 (46,8)
+) Reversao Liquida de Contingéncias - Gestdo Previdencial 38.070 0 of
+) Receitas Administrativas 34.117 23.459 45.4
+) Resultado Positivo Liquido dos Invest. - Gestao Administrativa 36.176 52.630 (31,3)
+) Constituicao de Fundos de Investimentos 404 486 (16,9)
2- Destinacoes: (1.062.768) (1.087.187) 2,2)
) Beneficios (1.000.860) (1.020.808) 2,0)
(-) Constituicao Liquida de Contingéncias - Gestdo Previdencial 0 (17.704) of
) Despesas Administrativas (61.779) (46.521) 32,8
) Constituicao de Contingéncias - Gestdo Administrativa (129) (2.153) (94,0
3- Acréscimo/Decréscimo no Patrimonio Social (1+2): 318.333 540.417 41,1)
(+/-) Provisdoes Matematicas (417.383) (493.049) (15,3)
(+/-) Superdvit (Déficit) Técnico do Exercicio 123.203 (7.858)] (1.667,9)
(+/-) Fundos Previdenciais (15.364) (11.610) 32,3
(+/-) Fundos Administrativos (8.385) (27.414) (69.,4)
(+/-) Fundos de Investimentos (404) (486) (16,9)
4- Operacoes Transitorias 0 0 of
B) Patrimonio Social - final do exercicio (A+3+4) 6.523.858 6.205.525 51
As Notas Explicativas sdo partes integrantes das demonstracoes contabeis.

ALCIONE SOARES  fsistocs st
MENEZES

FILHO:71024417700
FILHO:71024417700 Sy00

Dados: 2021.03.30 15:17:35

Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio
CPF 710.244.177-00

ado de forma digital por LUIZ

LUIZ FELIPE DUTRA DE feupe soren be
SOUSA:79616410768 SOUsk7o616410768

Dados: 2021.03.30 14:02:32 -03'00"

Luiz Felipe Dutra de Sousa
Contador CRC 064386/0-3
CPF 796.164.107-68



Fundacao Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER

Diretoria Administrativa e Financeira - DIAFI
GECOT

L

FUNDAGAO REDE FERROVIARIA

DE SEGURIDADE SOCIAL

IV DEMONST. DO ATIVO LiQUIDO POR PLANO DE BENEFICIOS CBTU R$ mil
DESCRICAO 2020 2019 Va(r,‘;jfao

1 - Ativos 789.709 666.971 18,4
Disponivel 2.985 11 | 28.144,8
Recebivel 216.162 159.171 358
Investimento 570.563 507.789 12,4

Titulos Publicos 447.946 378.861 18,2
Créditos Privados e Depdsitos 13.070 9.566 36,6
Acoes 8.614 12.823 (32,8)
Fundos de Investimento 21.548 25.861 (16,7)
Investimentos Imobiliarios 79.318 79.986 0,8)
Empréstimos e Financiamentos 27 685 (96,0)
Depositos Judiciais/Recursais 40 7 447,0

2 - Obrigacoes (5.980) (5.418) 10,4
Operacional (544) (346) 56,7
Contingencial (5.436) (5.072) 7,2

3 - Fundos nio Previdenciais (77.093) (63.431) 21,5
Fundos Administrativos (75.572) (62.067) 21,8
Fundos dos Investimentos (1.521) (1.364) 11,5

4 - Resultados a Realizar 0 0 -

5 - Ativo Liquido (1-2-3-4) 706.636 598.121 18,1
Provisdes Matematicas (1.192.566) (1.072.952) 11,1
Déficit Técnico 488.806 477.666 2.3
Fundos Previdenciais (2.876) (2.834) 1,4

6 - Apuracio do Equilibrio Técnico Ajustado (488.8006) (477.666) 2,3
a) Equilibrio Técnico (488.806) (477.666) 2,3
b) (+-) Ajuste de Precificacao 0 0 -
¢) (+-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a+b) (488.806) (477.666) 2,3

Nao ha ajuste de precificacdo.

As Notas Explicativas sdo partes integrantes das demonstracoes contabeis.

sinado de forma digital por

As
ALCIONE SOARES MENEZES ALCIONE SOARES MENEZES

FILHO:71024417700 FILHO:71024417700
Dados: 2021.03.30 15:18:04-03'00"

Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio
CPF 710.244.177-00

LUIZ FELIPE DUTRA DE 15

inado de forma digital por LUIZ
IPE DUTRA DE

SOUSA:79616410768  SOUsA79616410768

Dados: 2021.03.30 14:02:56 -03'00"

Luiz Felipe Dutra de Sousa
Contador CRC 064386/0-3
CPF 796.164.107-68




Fundacao Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER

Diretoria Administrativa e Financeira - DIAFI

-
1]

GECOT FUNDAGAO REDE FERROVIARIA
IV DEMONST. DO ATIVO LIQUIDO POR PLANO DE BENEFICIOS CENTRAL R$ mil
DESCRICAO 2020 2019 V"‘(‘;}fa"

1 - Ativos 212.170 139.751 51,8
Disponivel 13 0] 4.3308
Recebivel 191.126 118.690 61,0
Investimento 21.032 21.061 ,Df

Titulos Publicos 11.773 8.215 43,3
Créditos Privados e Depdsitos 276 207 32,9
Acgdes 4.437 6.605 (32.,8)
Fundos de Investimento 4.487 5.809 (22,8)
Empréstimos e Financiamentos 59 225 (73,7)

2 - Obrigacdes (17.570) (8.071) 117,7
Operacional (3.518) (150)F 2.241,6
Contingencial (14.052) (7.921) 77,4

3 - Fundos nio Previdenciais (147) (758) 80,5)]
Fundos Administrativos (137) (742) (81,5)
Fundos dos Investimentos (10) (16) (35,6)

4 - Resultados a Realizar 0 of -

5 - Ativo Liquido (1-2-3-4) 194.452 130.922 48,5
Provisdes Matematicas (607.791) (548.388) 10,8
Déficit Técnico 440.400 431.515 2,1
Fundos Previdenciais (27.061) (14.049) 92,6

6 - Apuracio do Equilibrio Técnico Ajustado| (440.400) (431.515) 2,1
a) Equilibrio Técnico (440.400) (431.515) 2,1
b) (+-) Ajuste de Precificacdo 0 0 -
¢) (+-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a+b) (440.400) (431.515) 2,1

Nao h4 ajuste de precificacdo.

As Notas Explicativas sao partes integrantes das demonstracoes contabeis.

ALCIONE SOARES
MENEZES

FILHO:71024417700

Assinado de forma digital por
ALCIONE SOARES MENEZES
FILHO:71024417700

Dados: 2021.03.30 15:18:32 -03'00"

Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio
CPF 710.244.177-00

Assinado de forma digital por LUIZ

LUIZ FELIPE DUTRA DE fepe putea o
SOUSA:79616410768 SCUsh7sc1ati0res

Dados: 2021.03.30 14:03:21 -03'00"

Luiz Felipe Dutra de Sousa
Contador CRC 064386/0-3
CPF 796.164.107-68



Fundacao Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER
Diretoria Administrativa e Financeira - DIAFI
GECOT

»
L

FUNDAGCAO REDE FERROVIARIA
DE SEGURIDADE SOCIAL

IV DEMONST. DO ATIVO LfQUIDO POR PLANO DE BENEFICIOS CPTM R$ mil
DESCRICAO 2020 2019 Va(“qf?‘fao

1 - Ativos 750.027 676.596 10,9
Disponivel 401 15 25159
Recebivel 189.233 137.513 37,6
Investimento 560.393 539.068 4,0

Titulos Publicos 394.586 359.493 9,8
Créditos Privados e Depdsitos 12.002 9.077 32,2
Acgdes 13.976 20.805 (32,8)
Fundos de Investimento 26.279 34.636 (24,1)
Investimentos Imobilidrios 110.409 111.497 (1,0)
Empréstimos e Financiamentos 3.143 3.559 (11,7)

2 - Obrigacdes (6.135) (7.701) (20,3)
Operacional (3.156) 4.734) (33,3)
Contingencial (2.979) (2.967) 0,4

3 - Fundos ndo Previdenciais (52.692) (43.098) 22,3
Fundos Administrativos (51.952) (42.491) 22,3
Fundos dos Investimentos (740) (607) 21,9

4 - Resultados a Realizar 0 0 -

5 - Ativo Liquido (1-2-3-4) 691.199 625.797 10,5
Provisdes Matematicas (1.221.894) (1.217.477) 0,4
Déficit Técnico 530.694 591.680 (10,3)
Fundos Previdenciais 0 0 -

6 - Apuracio do Equilibrio Técnico Ajustado (530.694) (391.680)] __103)
a) Equilibrio Técnico (530.694) (591.680) (10,3)
b) (+-) Ajuste de Precificacdo 0 0 -
¢) (+-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a+b) (530.694) (591.680) (10,3)

Nao h4 ajuste de precificacao.

As Notas Explicativas sdo partes integrantes das demonstracoes contabeis.

ALCIONE SOARES
MENEZES
FILHO:71024417700

Assinado de forma digital por
ALCIONE SOARES MENEZES
FILHO:71024417700

Dados: 2021.03.30 15:19:02 0300

Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio
CPF 710.244.177-00

LUIZ FELIPE DUTRA DE f7

sinado de forma digital por LUIZ
LIPE DUTRA DE

SOUSA:79616410768 S0Ush7961641076s

Dados: 2021.03.30 14:03:43 -03'00"

Luiz Felipe Dutra de Sousa
Contador CRC 064386/0-3
CPF 796.164.107-68




Fundacao Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER
Diretoria Administrativa e Financeira - DIAFI
GECOT

1]

FUNDAGAO REDE FERROVIARIA
DE SEGURIDADE SOCIAL

IV DEMONST. DO ATIVO LIQUIDO POR PLANO DE BENEFICIOS CTB RS mil
DESCRICAO 2020 2019 Va(r;f)‘fao

1 - Ativos 27.058 22.763 18,9
Disponivel 135 0} 37.621,5
Recebivel 5.184 4.083 27,0
Investimento 21.738 18.680 16,4

Titulos Publicos 18.057 15.001 20,4
Créditos Privados e Depdsitos 525 379 38,6
Acoes 301 448 (32,9)
Fundos de Investimento 849 812 4,6
Investimentos Imobiliarios 1.915 1.937 (1,1
Empréstimos e Financiamentos 91 103 (11,7)

2 - Obrigacdes (68) 93 (26,8)
Operacional (18) 43) (57,7)
Contingencial (50) (50) -

3 - Fundos néo Previdenciais A.757) (1.609) 9,2
Fundos Administrativos (1.636) (1.500) 9,0
Fundos dos Investimentos (121) (109) 11,2

4 - Resultados a Realizar 0 0 -

5 - Ativo Liquido (1-2-3-4) 25.233 21.060 19,8
Provisdes Matematicas (40.275) (35.498) 13,5
Déficit Técnico 15.328 14.722 4,1
Fundos Previdenciais (287) (284) 0.8

6 - Apuracio do Equilibrio Técnico Ajustado (15.328) (14.722) 4.1
a) Equilibrio Técnico (15.328) (14.722) 4,1
b) (+-) Ajuste de Precificacdo 0 0 -
¢) (+-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a+b) (15.328) (14.722) 4,1

Nao h4 ajuste de precificacao.

As Notas Explicativas sdo partes integrantes das demonstracoes contabeis.

ALCIONE SOARES
MENEZES
FILHO:71024417700
Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio

CPF 710.244.177-00

Assinado de forma digital por
ALCIONE SOARES MENEZES
FILHO:71024417700

Dados: 2021.03.30 15:19:31-03'00"

ado de forma digital por LUIZ

LUIZ FELIPE DUTRA DE e suranoe
SOUSA:79616410768  SCUsA79616410768

Dados: 2021.03.30 14:04:06 -03'00"

Luiz Felipe Dutra de Sousa
Contador CRC 064386/0-3
CPF 796.164.107-68




Fundacao Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER
Diretoria Administrativa e Financeira - DIAFI

-
&s

GECOT V F;NDAQAO. I\"EDE FERROVIARIA
IV DEMONST. DO ATIVO LIQUIDO POR PLANO DE BENEFICIOS METROFOR RS mil
DESCRICAO 2020 2019 Va(r;f)‘fao

1 - Ativos 68.179 57.804 17,9
Disponivel 432 1] 50.173,3
Recebivel 9.104 6.220 46,4
Investimento 58.643 51.583 13,7

Titulos Publicos 49.373 42.090 17,3
Créditos Privados e Depdsitos 1.456 1.063 37,0
Acgdes 737 1.097 (32,8)
Fundos de Investimento 2.240 2.271 (1,4)
Investimentos Imobiliarios 4.630 4.682 (1,1
Empréstimos e Financiamentos 207 380 (45,6)

2 - Obrigacdes (125) (125) 0.3
Operacional @ (@Y) ©,1)
Contingencial (121) (121) -

3 - Fundos nao Previdenciais (3.751) (3.007) 24,7
Fundos Administrativos (3.365) (2.652) 26,9
Fundos dos Investimentos (386) (355) 8,8

4 - Resultados a Realizar 0 0 -

5 - Ativo Liquido (1-2-3-4) 64.304 54.672 17,6
Provisdes Matematicas (72.388) (65.904) 9,8
Déficit Técnico 8.374 11.421 (26,7)
Fundos Previdenciais (290) (189) 53,0

6 - Apuracio do Equilibrio Técnico Ajustado (8.374) (11.421) (26,7)
a) Equilibrio Técnico (8.374) (11.421) (26,7)
b) (+-) Ajuste de Precificacdo 0 0 -
¢) (+-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a+b) (8.374) (11.421) (26,7)

Nao h4 ajuste de precificagao.

As Notas Explicativas sdo partes integrantes das demonstracoes contabeis.

ALCIONE SOARES

FILHO:71024417700

Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio

CPF 710.244.177-00

Assinado de forma digital por
ALCIONE SOARES MENEZES
MENEZES

FILHO:71024417700 Dados: 2021.03.30 15:20:01 -03'00'

Assinado de forma digital por
LUIZ FELIPE DUTRA LUIZ FELIPE DUTRA D% ’

DE SOUSA:79616410768
Dados: 2021.03.30 14:04:30

SOUSA:79616410768 ey

Luiz Felipe Dutra de Sousa
Contador CRC 064386/0-3
CPF 796.164.107-68



Fundacao Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER

Diretoria Administrativa e Financeira - DIAFI
GECOT

gz

o,

FUNDAGAO REDE FERROVIARIA

DE SEGURIDADE SOCIAL

IV DEMONST. DO ATIVO LIQUIDO POR PLANO DE BENEFICIOS REFER R$ mil
DESCRICAO 2020 2019 Va(rj;fao

1 - Ativos 91.738 81.834 12,1
Disponivel 592 2 | 31.837,6
Recebivel 2.583 2.490 3,7
Investimento 88.563 79.342 11,6

Titulos Pablicos 69.945 59.608 17,3
Créditos Privados e Dep0sitos 2.049 1.505 36,1
Acgdes 1.635 2.434 (32.,8)
Fundos de Investimento 3.766 4.346 (13,4)
Investimentos Imobiliarios 10.345 10.452 (1,0)
Empréstimos e Financiamentos 823 997 (17.4)

2 - Obrigacoes (393) (355) 10,6
Operacional 49) (19) 152,8
Contingencial (344) (336) 2.4

3 - Fundos nio Previdenciais (3.146) (2.925) 7.5
Fundos Administrativos (2.494) (2.350) 6,1
Fundos dos Investimentos (651) (575) 13,3

4 - Resultados a Realizar 0 0 -

5 - Ativo Liquido (1-2-3-4) 88.199 78.553 12,3
Provisdes Matemadticas (68.011) (63.527) 7.1
Superavit Técnico (12.613) (8.486) 48,6
Fundos Previdenciais (7.576) (6.540) 15,8

6 - Apuracao do Equilibrio Técnico Ajustado 12.613 8.486 48,6
a) Equilibrio Técnico 12.613 8.486 48,6
b) (+-) Ajuste de Precificacdo 0 0 -
¢) (+-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a+b) 12.613 8.486 48,6

Nao ha ajuste de precificacio.

As Notas Explicativas sao partes integrantes das demonstracgoes contabeis.

Assinado de forma digital por

ALCIONE SOARES

ALCIONE SOARES MENEZES
MENEZES FILHO:71024417700
FILHO:71024417700 Dados: 2021.03.30 15:20:35 -03'00'

Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio
CPF 710.244.177-00

Assinado de forma digital por LUIZ

LUIZ FELIPE DUTRA DE  feuie puTeA OF
SOUSA:79616410768  S0UsA7961e10768

Dados: 2021.03.30 14:04:53 -03'00"

Luiz Felipe Dutra de Sousa

Contador CRC 064386/0-3
CPF 796.164.107-68




Fundacao Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER

gz

Diretoria Administrativa e Financeira - DIAFI . o :

GECOT V FUND.AQ‘AD)‘R‘EDE FERROVIARIA

IV DEMONST. DO ATIVO LfQUIDO POR PLANO DE BENEFICIOS RFFSA R$ mil
DESCRICAO 2020 2019 Vaz‘fao

1 - Ativos 4.404.833 4.454.491 1,1)
Disponivel 1.384 26 | 5.1543
Recebivel 278.682 273.933 1,7
Investimento 4.124.767 4.180.532 1,3)

Titulos Pablicos 3.798.937 3.805.373 (0,2)
Créditos Privados e Dep0sitos 8.179 6.587 24,2
Acdes 59.393 88.415 (32,8)
Fundos de Investimento 58.799 76.878 (23,5)
Investimentos Imobiliarios 196.643 199.362 (1,4)
Empréstimos e Financiamentos 2.816 3917 (28,1)

2 - Obrigacdes (200.169) (246.232) (18,7)
Operacional (1.576) (2.810) (43,9)
Contingencial (198.593) (243.422) (18,4)

3 - Fundos nio Previdenciais (129.631) (159.341)} __ a8,6)
Fundos Administrativos (129.631) (159.341) (18,6)

4 - Resultados a Realizar 0 0 -

5 - Ativo Liquido (1-2-3-4) 4.075.033 4.048.917 0,6
Provisdes Matematicas (3.534.292) (3.317.386) 6,5
Superavit Técnico (539.446) (730.357) (26,1)
Fundos Previdenciais (1.296) (1.174) 10,4

6 - Apuracio do Equilibrio Técnico Ajustado 539.446 730.357 (26,1)
a) Equilibrio Técnico 539.446 730.357 (26,1)
b) (+-) Ajuste de Precificagcdo 0 0 -
¢) (+-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a+b) 539.446 730.357 (26,1)

Nao h4 ajuste de precificacdo.

As Notas Explicativas sao partes integrantes das demonstracoes contabeis.

ALCIONE SOARES MENEZES Assinado de forma digital por ALCIONE

SOARES MENEZES FILHO:71024417700
FILHO:71024417700 Dados: 2021.03.30 15:21:05 -0300°

LUIZ FELIPE DUTRA DE 75

sinado de forma digital por LUIZ
LIPE DUTRA DE

SOUSA:79616410768 S0us7ocietiorss

Dados: 2021.03.30 14:05:19 -03'00"

Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio
CPF 710.244.177-00

Luiz Felipe Dutra de Sousa
Contador CRC 064386/0-3
CPF 796.164.107-68




Fundacao Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER
Diretoria Administrativa e Financeira - DIAFI
GECOT

FUNDAGAO REDE FERROVIARIA
DE SEGURIDADE SOCIAL

IV DEMONST. DO ATIVO LIQUIDO POR PLANO DE BENEFICIOS RIOTRILHOS R$ mil
DESCRICAO 2020 2019 Va(r;f)‘fao

1 - Ativos 413.758 376.239 10,0
Disponivel 508 3] 16.997,2
Recebivel 77.077 62.335 23,6
Investimento 336.173 313.901 7,1

Titulos Publicos 292.442 268.298 9,0
Créditos Privados e Depdsitos 8.857 6.774 30,7
Acdes 2.484 3.698 (32.8)
Fundos de Investimento 12.413 14.904 (16,7)
Investimentos Imobilidrios 19.913 20.081 0,8)
Empréstimos e Financiamentos 64 146 (56,1)

2 - Obrigacdes (3.175) (2.927) 8,5
Operacional 437) 429) 1,9
Contingencial (2.738) (2.498) 9,6

3 - Fundos nio Previdenciais (75.515) (60.774) 24,3
Fundos Administrativos (75.515) (60.774) 24,3

4 - Resultados a Realizar 0 0 -

5 - Ativo Liquido (1-2-3-4) 335.069 312.538 7.2
Provisdes Matematicas (303.504) (302.205) 0,4
Superavit Técnico (25.344) (5.163) 390,8
Fundos Previdenciais (6.220) (5.170) 20,3

6 - Apuracio do Equilibrio Técnico Ajustado 25.344 5.164 390.8
a) Equilibrio Técnico 25.344 5.164 390,8
b) (+-) Ajuste de Precificacdo 0 0 -
¢) (+-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a+b) 25.344 5.164 390,8

Nao h4 ajuste de precificagdo.

As Notas Explicativas sdo partes integrantes das demonstracoes contabeis.

ALCIONE SOARES
MENEZES
FILHO:71024417700

Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio
CPF 710.244.177-00

Assinado de forma digital por
ALCIONE SOARES MENEZES
FILHO:71024417700

Dados: 2021.03.30 15:21:37 -03'00'

LUIZ FELIPE DUTRA Assinado de forma digital por

DE

LUIZ FELIPE DUTRA DE
SOUSA:79616410768
Dados: 2021.03.30 14:05:42

SOUSA:79616410768 3on
Luiz Felipe Dutra de Sousa

Contador CRC 064386/0-3
CPF 796.164.107-68




Fundacao Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER
Diretoria Administrativa e Financeira - DIAFI

<

GECOT Lunonche neps rennoyvienia
III DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO ATIVO LiQUIDO CBTU RS mil
DESCRICAO 2020 2019 Va{;‘fﬁ"
A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 598.123 542.747 10,2
1- Adicoes: 338.879 286.592 18,2
(+) Contribuicdes 265.687 214.490 23,9
(+) Result. Positivo Liquido dos Invest. - Gestdo Previdencial 73.192 72.102 1,5
2- Destinacoes: (230.364) (231.216) 0
(-) Beneficios (226.638) (227.231) -
(-) Constitui¢do Liq. de Contingéncias - Gestao Previdencial (365) (114) 218,8
(-) Custeio Administrativo (3.361) (3.871) (13,2)
3- Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2): 108.515 55.376 96,0
(+/-) Provisdes Matematicas (119.614) (82.974) 44,2
(+/-) Fundos Previdenciais 41 (1.756) 97,7)
(+/-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio 11.140 29.354 (62,0)
4- Operacoes Transitorias 0 0 -
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3+4) 706.638 598.123 18,1
C) Fundos nao previdenciais 77.093 63.431 21,5
(+/-) Fundo Administrativo 75.572 62.067 21,8
(+/-) Fundo dos Investimentos 1.521 1.364 11,5

As Notas Explicativas sao partes integrantes das demonstracoes contabeis.

ALCIONE SOARES
MENEZES
FILHO:71024417700

Assinado de forma digital por
ALCIONE SOARES MENEZES DE
FILHO:71024417700

Dados: 2021.03.30 15:22:11-03'00'

Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio
CPF 710.244.177-00

LUIZ FELIPE DUTRA Assinado de forma digital por

LUIZ FELIPE DUTRA DE
SOUSA:79616410768

SOUSA:79616410768 Dados: 2021.03.30 14:06:12

-03'00'

Luiz Felipe Dutra de Sousa
Contador CRC 064386/0-3
CPF 796.164.107-68




Fundacao Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER
Diretoria Administrativa e Financeira - DIAFI
GECOT

FUNDACAOC REDE FERROVIARIA

DE SEGURIDADE SOCIAL

III DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO ATIVO LIQUIDO CENTRAL RS mil
DESCRICAO 2020 2019 Va(r};fﬁ"

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 130.923 127.375 2,8
1- Adicoes: 253.401 196.252 29,1
(+) Contribuicdes 253.401 192.275 31,8
(+) Result. Positivo Liquido dos Invest. - Gestao Previdencial 0 3.977 0

2- Destinacoes: (189.871) (192.704) 1,5)
(-) Beneficios (182.059) (191.525) 4,9)
(-) Resultado Neg. Liquido dos Invest. - Gestdao Previdencial (1.410) 0 0

(-) Constituig¢ao Liqg. de Contingéncias - Gestdo Previdencial (6.132) (775) 691,7

(-) Custeio Administrativo (270) (404) (33,2)

3- Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2): 63.530 3.548 1.690,6
(+/-) Provisdes Matematicas (59.403) (36.831) 61,3
(+/-) Fundos Previdenciais (13.012) (3.161) 311,7
(+/-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio 8.885 36.444 (75,6)
4- Operacoes Transitorias 0 0 0
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3+4) 194.453 130.923 48,5
C) Fundos nao previdenciais 147 758 (80,5)
(+/-) Fundo Administrativo 137 742 (81,5)
(+/-) Fundo dos Investimentos 0 0 0

As Notas Explicativas sao partes integrantes das demonstracées contabeis.

ALCIONE SOARES MENEZES  Assinado de forma digital por ALCIONE
SOARES MENEZES FILHO:71024417700
FILHO:71024417700

Dados: 2021.03.30 15:22:44 -03'00
Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio

CPF 710.244.177-00

sinado de forma digital por LUIZ

LUIZ FELIPE DUTRA DE ﬁéupg DUTRA DE

SOUSA:79616410768  SOUSA79616410768
Dados: 2021.03.30 14:06:40 -03'00'

Luiz Felipe Dutra de Sousa
Contador CRC 064386/0-3
CPF 796.164.107-68




Fundacao Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER
Diretoria Administrativa e Financeira - DIAFI
GECOT

FUNDAGCAO REDE FERROVIARIA

DE SEGURIDADE SOCIAL

III DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO ATIVO LiQUIDO CPTM RS mil
DESCRICAO 2020 2019 Va(r;jfﬁ‘)

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 625.797 579.559 8,0
1- Adicoes: 294.253 251.676 16,9
(+) Contribuicdes 230.614 180.851 27,5

(+) Result. Positivo Liquido dos Invest. - Gestdo Previdencial 63.639 70.825 (10,1)

2- Destinacoes: (228.851) (205.438) 11,4
(-) Beneficios (227.948) (204.206) 11,6

(-) Constituig¢ao Liqg. de Contingéncias - Gestdo Previdencial (12) (4) 218,9

(-) Custeio Administrativo (891) (1.228) (27.4)

3- Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2): 65.402 46.238 41,4

(+/-) Provisdes Matematicas (4.416) (77.038) (94,3)

(+/-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio (60.986) 30.800 (298,0)

4- Operacoes Transitorias 0 0 0
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3+4) 691.200 625.797 10,5
C) Fundos nao previdenciais 52.692 43.098 22,3
(+/-) Fundo Administrativo 51.952 42.491 22,3
(+/-) Fundo dos Investimentos 740 607 21,9

As Notas Explicativas sao partes integrantes das demonstracoes contabeis.

ALCIONE SOARES
MENEZES
FILHO:71024417700
Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio

CPF 710.244.177-00

LUIZ FELIPE DUTRA  Assinado de forma digital por LUIZ
DE FELIPE DUTRA DE
SOUSA:79616410768

SOUSA796'I 641 0768 Dados: 2021.03.30 14:07:04 -03'00"
Luiz Felipe Dutra de Sousa

Contador CRC 064386/0-3
CPF 796.164.107-68

Assinado de forma digital por
ALCIONE SOARES MENEZES
FILHO:71024417700

Dados: 2021.03.30 15:23:16 -03'00"




Fundacao Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER
Diretoria Administrativa e Financeira - DIAFI
GECOT

FUNDACAO REDE FERROVIARIA
DE SEGURIDADE SOCIAL

III DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO ATIVO LiQUIDO CTB RS mil

DESCRICAO 2020 2019 Va{;‘fﬁ"

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 21.060 17.880 17,8
1- Adicoes: 9.355 7.905 18,3
(+) Contribuicdes 6.478 5.127 26,3
(+) Result. Positivo Liquido dos Invest. - Gestdo Previdencial 2.877 2.778 3,6

2- Destinacoes: (5.182) (4.725) 9,7
(-) Beneficios (5.101) (4.642) 9,9
(-) Custeio Administrativo (€3)) (83) (3,5

3- Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2): 4.173 3.180 31,2
(+/-) Provisdes Matematicas @.777) (4.679) 2,1
(+/-) Fundos Previdenciais (2) (44) (94,9)
(+/-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio 607 1.543 (60,7)
4- Operacoes Transitorias 0 0 of

B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3+4) 25.233 21.060 19,8
C) Fundos nao previdenciais 1.757 1.609 9,2
(+/-) Fundo Administrativo 1.636 1.500 9,0
(+/-) Fundo dos Investimentos 121 109 11,2

As Notas Explicativas sao partes integrantes das demonstracoes contabeis.

Assinado de forma digital por

ALCIONE SOARES
MENEZES e e
FlLHO.7‘| 0244‘] 7700 Dados: 2021.03.30 15:23:48 -03'00"

Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio
CPF 710.244.177-00

Assinado de forma digital

LUIZ FELIPE DUTRA  por LuIZ FELIPE DUTRA DE

DE SOUSA:79616410768
SOUSA:79616410768 Dados: 2021.03.30
14:07:29 -03'00'
Luiz Felipe Dutra de Sousa
Contador CRC 064386/0-3

CPF 796.164.107-68



Fundacao Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER

Diretoria Administrativa e Financeira - DIAFI
GECOT

o8

FUNDAGCAO REDE FERROVIARIA
DE SEGURIDADE SOCIAL

III DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO ATIVO LiQUIDO METROFOR RS mil
DESCRICAO 2020 2019 Va(r;jfﬁ"

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 54.672 45.867 19,2
1- Adicoes: 18.313 15.419 18,8
(+) Contribuicdes 10.178 7.661 32,9
(+) Result. Positivo Liquido dos Invest. - Gestao Previdencial 8.134 7.758 4,8

2- Destinacoes: (8.681) (6.615) 31,2
(-) Beneficios (8.383) (6.454) 29,9

(-) Custeio Administrativo (299) (160) 86,3

3- Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2): 9.632 8.805 9.4
(+/-) Provisdes Matematicas (6.485) (8.223) (21,1)
(+/-) Fundos Previdenciais (100) 27 277,6
(+/-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio (3.047) (556) 448.4

4- Operacoes Transitorias 0 0 0
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3+4) 64.303 54.672 17,6
C) Fundos nao previdenciais 3.751 3.007 24,7
(+/-) Fundo Administrativo 3.365 2.652 26,9
(+/-) Fundo dos Investimentos 386 355 8,8

As Notas Explicativas sao partes integrantes das demonstracoes contabeis.

ALCIONE SOARES Assinado de forma digital por
ALCIONE SOARES MENEZES

MENEZES FILHO:71024417700

FILHO:71024417700 Dados: 2021.03.30 15:24:20 -03'00"

Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio
CPF 710.244.177-00

LUIZ FELIPE DUTRA  Assinado de forma digital por LUIZ
DE FELIPE DUTRA DE
SOUSA:79616410768

SOUSA7961 6410768 Dados: 2021.03.30 14:07:54-03'00'
Luiz Felipe Dutra de Sousa

Contador CRC 064386/0-3
CPF 796.164.107-68




Fundacao Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER
Diretoria Administrativa e Financeira - DIAFI
GECOT

FUNDAGCAO REDE FERROVIARIA
DE SEGURIDADE SOCIAL

III DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO ATIVO LiQUIDO REFER RS mil
DESCRICAO 2020 2019 Va(r;jfg“)

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 78.553 68.692 14,4

1- Adicoes: 12.691 12.799 (0,8)

(+) Contribuicdes 1.317 1.535 (14,2)

(+) Result. Positivo Liquido dos Invest. - Gestao Previdencial 11.375 11.264 1,0

2- Destinacoes: (3.045) (2.938) 3,6
(-) Beneficios (2.991) (2.753) 8,6

(-) Constitui¢do Liq. de Contingéncias - Gestao Previdencial (8) 3) 218,8

(-) Custeio Administrativo (46) (182) (74,8)

3- Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2): 9.647 9.861 (2,2)

(+/-) Provisdes Matematicas (4.484) (7.939) (43.5)

(+/-) Fundos Previdenciais (1.036) (5.538) (81,3)

(+/-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio 4.127) 3.616 (214,1)

4- Operacoes Transitorias 0 0 0
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3+4) 88.199 78.553 12,3
C) Fundos nao previdenciais 3.146 2.925 7,5
(+/-) Fundo Administrativo 2.494 2.350 6,1
(+/-) Fundo dos Investimentos 651 575 13,3

As Notas Explicativas sao partes integrantes das demonstracoes contabeis.

ALCIONE SOARES LUIZ EELIPE DUTRA Assinado de forma digital por
ALCIONE SOARES MENEZES ul ! U LUIZ FELIPE DUTRA DE

MENEZES FILHO:71024417700 DE SOUSA:79616410768
FILHO:71024417700 Dados: 2021.03.30 15:24:56 -03'00" SOUSA7961 641 0768 -Doa;:()sl: 2021.03.30 14:08:20
Alcione Soares Menezes Filho Luiz Felipe Dutra de Sousa
Diretor Presidente em exercicio Contador CRC 064386/0-3

CPF 710.244.177-00 CPF 796.164.107-68

Assinado de forma digital por



Fundacao Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER
Diretoria Administrativa e Financeira - DIAFI

=
2s

GECOT FneAcAs BEDE rEnnoviAnia
IITI DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO ATIVO LIQUIDO RFFSA RS mil
DESCRICAO 2020 2019 Va(r;jfa"
A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 4.048.918 3.696.533 9,5
1- Adicoes: 346.465 734.715 (52,8)
(+) Contribuicdes 8.502 14.613 (41,8)
(+) Result. Positivo Liquido dos Invest. - Gestdo Previdencial 293.137 720.102 (59,3)
(+) Reversdo Liquida de Contingéncias - Gestio Previdencial 44.826 0 ] |
2- Destinacoes: (320.349) (382.329) (16,2)
(-) Beneficios (320.094) (365.826) (12.,5)
(-) Constituig¢ao Liqg. de Contingéncias - Gestao Previdencial 0 (15.534) of
(-) Custeio Administrativo (255) (969) (73,7)
3- Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2): 26.116 352.385 (92,6)
(+/-) Provisdes Matematicas (216.905) (237.977) (8,9)
(+/-) Fundos Previdenciais (122) (322) (62,2)
(+/-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio 190.912 (114.086) (267,3)
4- Operacoes Transitorias 0 0 0
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3+4) 4.075.034 4.048.918 0,6
C) Fundos nao previdenciais 129.631 159.341 (18,6)
(+/-) Fundo Administrativo 129.631 159.341 (18,6)
(+/-) Fundo dos Investimentos 0 0 0
As Notas Explicativas sao partes integrantes das demonstracoes contabeis.

ALCIONE SOARES
MENEZES
FILHO:71024417700

Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio
CPF 710.244.177-00

Assinado de forma digital por
ALCIONE SOARES MENEZES
FILHO:71024417700

Dados: 2021.03.30 15:25:30 -03'00"

sinado de forma digital por

LUIZ FELIPE DUTRA DE ﬁsuz FELIPE DUTRA DE

SOUSA:79616410768  SOUSA79616410768
Dados: 2021.03.30 14:08:45 -03'00"

Luiz Felipe Dutra de Sousa
Contador CRC 064386/0-3

CPF 796.164.107-68



Fundacao Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER
Diretoria Administrativa e Financeira - DIAFI
GECOT

-
L

FUNDAGAQ REDE FERROVIARIA

DE SEGURIDADE SOCIAL

III DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO ATIVO LIQUIDO RIOTRILHOS RS mil
DESCRICAO 2020 2019 Va(r;jfﬁ"
A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 312.539 279.415 11,9
1- Adicoes: 50.415 52.570 (4,1)
(+) Contribuicdes 677 592 14,4
(+) Result. Positivo Liquido dos Invest. - Gestao Previdencial 49.738 51.978 4,3)
2- Destinacoes: (27.885) (19.446) 43,4
(-) Beneficios (27.645) (18.171) 52,1
(-) Constitui¢do Liq de Contingéncias - Gestdo Previdencial (240) (1.275) (81,2)
3- Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2): 22.530 33.124 (32,0)
(+/-) Provisdes Matematicas (1.299) (37.387) (96,5)
(+/-) Fundos Previdenciais (1.051) (762) 37,8
(+/-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio (20.181) 5.026 (501,5)
4- Operacoes Transitorias 0 0 0
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3+4) 335.069 312.539 7,2
C) Fundos nao previdenciais 75.515 60.774 24,3
(+/-) Fundo Administrativo 75.515 60.774 24,3
(+/-) Fundo dos Investimentos 0 0 0

As Notas Explicativas sao partes integrantes das demonstracoes contabeis.

ALCIONE SOARES
MENEZES
FILHO:71024417700
Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio

CPF 710.244.177-00

Assinado de forma digital por
ALCIONE SOARES MENEZES
FILHO:71024417700

Dados: 2021.03.30 15:26:05 -03'00

A do de f digital
LUIZ FELIPE DUTRA  /ssmado de forma digtl por

DE SOUSA:79616410768
Dados: 2021.03.30 14:09:11

SOUSA:79616410768 Yaes
Luiz Felipe Dutra de Sousa
Contador CRC 064386/0-3

CPF 796.164.107-68



Fundacao Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER

Diretoria Administrativa e Financeira - DIAF
GECOT

]
U

FUNDASAG REDE FERRO WARIA
OF SEGURIDADE SOCIAL

(R$ mil)

VII - DEMONSTRACAO DAS PROVISOES TECNICAS DO PLANO DE BENEFICIOS CBTU
Descriciio 2020 2019 S

Provisoes Técnicas  (1+2+3+4+5) 714.137 604.904 18,1
1. Provisdes Matematicas 1.192.566 1.072.952 11,1
1.1. Beneficios Concedidos 531.834 508.881 43
Contribui¢do Definida 16.338 13.332 22,5
Beneficio Definido 515.496 495.549 4,0

1.2. Beneficio a Conceder 660.732 564.071 | 17,1
Contribui¢io Definida 550.562 471.557 16,8
Saldo de Contas - parcela patrocinador 294.659 255.938 15,1
Saldo de Contas - parcela participantes 255.903 215.619 18,7
Beneficio Definido 110.170 92.514 19,1
2. Equilibrio Técnico (488.806) (477.666) 23
2.1. Resultados Realizados (488.800) (477.666) 2,3
(-) Déficit Técnico Acumulado (488.806) (477.666) 2,3

3. Fundos 4.397 4.199 4,7
3.1. Fundos Previdenciais 2.876 2.835 1.4
3.2. Fundos dos Invest. - Gestao Previdencial 1.521 1.364 11,5
4. Exigivel Operacional 544 347 56,7
4.1. Gestao Previdencial 539 329 63,7
4.2. Investimentos - Gestao Previdencial 5 188 (73,9
5. Exigivel Contingencial 5.436 5.072 7,2
5.1 Gestao Previdencial 3.377 3.013 12,1
5.2 Investimentos - Gestao Previdencial 2.059 2.059 0

As Notas Explicativas sao partes integrantes das demonstracoes contabeis.

FILHO:71024417700 Dados: 2021.03.30 15:26:39 -03'00"
Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio
CPF 710.244.177-00

SOUSA:79616410768 Daon 20210330 140940.0300

Luiz Felipe Dutra de Sousa
Contador CRC 064386/0-3

CPF 796.164.107-68



Fundacao Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER
Diretoria Administrativa e Financeira - DIAF
GECOT

k.

FUNDAGAD REDE FERROVIARIA
DE SEGURIDADE SOCIAL

(R$ mil)
VII - DEMONSTRACAO DAS PROVISOES TECNICAS DO PLANO DE BENEFICIOS CENTRAL
Descriciio 2020 2019 S
Provisdes Técnicas  (14+2+3+4+5) 212.033 139.009 52,5
1. Provisoes Matematicas 607.791 548.388 10,8
1.1. Beneficios Concedidos 406.480 376.085 81
Contribui¢do Definida 3.031 570 431,9
Beneficio Definido 403.449 375.515 7,4
1.2. Beneficio a Conceder 201.311 172.303 16,8
Contribuicao Definida 174.184 149.139 16,8
Saldo de Contas - parcela patrocinador 92914 83.045 11,9
Saldo de Contas - parcela participantes 81.270 66.094 23,0
Beneficio Definido 27.127 23.164 17,1
2. Equilibrio Técnico (440.400) (431.515) 2,1
2.1. Resultados Realizados (440.400) (431.515) 2,1
(-) Déficit Técnico Acumulado (440.400) (431.515) 2,1
3. Fundos 27.072 14.065 92,5
3.1. Fundos Previdenciais 27.061 14.049 92,6
3.2. Fundos dos Invest. - Gestao Previdencial 10 16 (35,6)
4. Exigivel Operacional 3.518 150 2.241,6
4.1. Gestao Previdencial 411 150 173.9
4.2. Investimentos - Gestao Previdencial 3.107 0] | -
5. Exigivel Contingencial 14.052 7.921 774
5.1 Gestao Previdencial 14.052 7.921 77,4

As Notas Explicativas sdo partes integrantes das demonstracées contabeis.

Assinado de forma digital por ALCIONE
ALCIONE SOARES MENEZES | (bt e o7 o 024417700
FILHO:71024417700 Dados: 2021.03.30 15:27:13 03100°

Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio
CPF 710.244.177-00

LUIZ FELIPE DUTRA DE ¢
SOUSA:79616410768  SOUsA7ss1sh0rss

sinado de forma digital por LUIZ
LIPE DUTRA DE

Dados: 2021.03.30 14:10:13 -03'00'

Luiz Felipe Dutra de Sousa
Contador CRC 064386/0-3
CPF 796.164.107-68
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(R$ mil)

VII - DEMONSTRACAO DAS PROVISOES TECNICAS DO PLANO DE BENEFICIOS CPTM

Descricio 2020 2019 S

Provisoes Técnicas  (14+2+3+4+5) 698.074 634.106 | 10,1

1. Provisoes Matematicas 1.221.894 1.217.477) 04

1.1. Beneficios Concedidos 867.802 781.908 11,0

Beneficio Definido 867.802 781.908 11,0

1.2. Beneficio a Conceder 354.091 435.569 ) (187

Beneficio Definido 354.091 435.569 | (18,7)

2. Equilibrio Técnico (530.694) (391.680) |  (10,3)

2.1. Resultados Realizados (530.694) (591.630)f  (10,3)

(-) Déficit Técnico Acumulado (530.694) (591.680)§ (10.,3)

3. Fundos 740 607 21,9

3.2. Fundos dos Invest. - Gestao Previdencial 740 607 21,9

4. Exigivel Operacional 3.156 4734 (33,3

4.1. Gestao Previdencial 937 4709 | (80,1)

4.2. Investimentos - Gestao Previdencial 2.219 25| 8.679,2

5. Exigivel Contingencial 2.979 2.967 0.4

5.1 Gestao Previdencial 108 97 12,1
5.2 Investimentos - Gestao Previdencial 2.871 2.870 -

As Notas Explicativas sdo partes integrantes das demonstracées contabeis.

ALCIONE SOARES MENEZES Assinado de forma digital por ALCIONE

SOARES MENEZES FILHO:71024417700
¢ .30 15:27:47 -03'00"

FILHO:71024417700

Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio

CPF 710.244.177-00

LUIZ FELIPE DUTRA DE {
SOUSA:79616410768  SOUsA79616410768

CPF 796.164.107-68

sinado de forma digital por
|IZ FELIPE DUTRA DE

Dados: 2021.03.30 14:10:44 -03'00"

Luiz Felipe Dutra de Sousa
Contador CRC 064386/0-3
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GECOT Ef”fé’f.fﬁ.?ﬁf e
(R$ mil)
VII - DEMONSTRACAO DAS PROVISOES TECNICAS DO PLANO DE BENEFICIOS CTB
Descricio 2020 2019 e
Provisoes Técnicas  (1+2+3+4+5) 25.422 21.262 19,6
1. Provisoes Matematicas 40.275 35.498 13,5
1.1. Beneficios Concedidos 11.919 11.710 18
Contribui¢do Definida 30 157 (80,8)
Beneficio Definido 11.888 11.553 2,9
1.2. Beneficio a Conceder 28.357 23.788 19,2
Contribuicao Definida 25.929 21.702 19,5
Saldo de Contas - parcela patrocinador 14.154 12.012 17,8
Saldo de Contas - parcela participantes 11.775 9.690 21,5
Beneficio Definido 2.428 2.086 16,4
2. Equilibrio Técnico (15.328) (14.722) 41
2.1. Resultados Realizados (15.328) (14.722) 4,1
(-) Déficit Técnico Acumulado (15.328) (14.722) 4,1
3. Fundos 407 393 3,7
3.1. Fundos Previdenciais 287 284 0,8
3.2. Fundos dos Invest. - Gestao Previdencial 121 109 11,2
4. Exigivel Operacional 18 431 _ (51,1
4.1. Gestdo Previdencial 18 43 (57,5)
5. Exigivel Contingencial 50 50 -
5.2 Investimentos - Gestao Previdencial 50 50 -
As Notas Explicativas sao partes integ_;rantes das demonstracoes contabeis.
SRS GERERDT  awoenos, SR e
Alcione Soares Menezes Filho Luiz Felipe Dutra de Sousa

Diretor Presidente em exercicio Contador CRC 064386/0-3
CPF 710.244.177-00 CPF 796.164.107-68
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VII - DEMONSTRA(;AO DAS PROVISOES TECNICAS DO PLANO DE BENEFICIOS METROFOR
Descricio 2020 2019 i
Provisoes Técnicas  (1+2+3+4+5) 64.814 55.151 17,5
1. Provisoes Matematicas 72.388 65.903 98
1.1. Beneficios Concedidos 17.095 15.278 11,9
Contribui¢io Definida 234 218 6,9
Beneficio Definido 16.861 15.060 12,0
1.2. Beneficio a Conceder 55.293 50.625 52
Contribuicao Definida 48.049 44.563 78
Saldo de Contas - parcela patrocinador 27.964 25.900 8.0
Saldo de Contas - parcela participantes 20.085 18.663 7.6
Beneficio Definido 7.244 6.062 19,5
2. Equilibrio Técnico (8.374) (11.421) (26,7)
2.1. Resultados Realizados (8.374) (11.421) (26,7)
(-) Déficit Técnico Acumulado (8.374) (11.421) (26,7)
3. Fundos 675 544 24,2
3.1. Fundos Previdenciais 290 189 53,0
3.2. Fundos dos Invest. - Gestdo Previdencial 386 355 8.8
4. Exigivel Operacional (A
4.1. Gestao Previdencial 4 2 65,2
4.2. Investimentos - Gestdo Previdencial 0 2 -
5. Exigivel Contingencial 121 121 -
5.2 Investimentos - Gestdo Previdencial 121 121 -

As Notas Explicativas sao partes integrantes das demonstracoes contabeis.

ALCIONE SOARES Assinado de forma digital por Assinado de f digital
MENEZES ALCIONE SOARES MENEZES LUIZ FELIPE DUTRA DE (uzrecre outinoe

FILHO:71024417700 9222'7213122148;73??529:04-oz‘oo‘ SOUSA:79616410768 Zoag::'gg:so??g?iﬂ1:49_03‘00,
Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio

CPF 710.244.177-00

Luiz Felipe Dutra de Sousa
Contador CRC 064386/0-3
CPF 796.164.107-68
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(R$ mil)

VII - DEMONSTRACAO DAS PROVISOES TECNICAS DO PLANO DE BENEFICIOS REFER
Descricao 2020 2019 Va(r;;;ao
Provisoes Técnicas  (1+2+3+4+5) 89.244 79.483 12,3
1. Provisoes Matematicas 68.011 63.527 71
1.1. Beneficios Concedidos 39.170 35.293 11,0

Contribui¢do Definida 1.000 0 -
Beneficio Definido 38.170 35.293 8.2
1.2. Beneficio a Conceder 28.841 28.234 21
Contribuicao Definida 22.494 22.611 ©.5
Saldo de Contas - parcela patrocinador 10.324 10.469 (1,4)
Saldo de Contas - parcela participantes 12.171 12.142 0,2
Beneficio Definido 6.346 5.623 12,9
2. Equilibrio Técnico 12.613 8.486 48,6
2.1. Resultados Realizados 12.613 8.486 48,6
Superavit Técnico Acumulado 12.613 8.486 48,6
Reserva de Contingéncia 9.046 8.486 6,6
Reserva para Revisao de Plano 3.567 0 -

3. Fundos 8.227 7.114 15,6
3.1. Fundos Previdenciais 7.576 6.540 15,8
3.2. Fundos dos Invest. - Gestao Previdencial 651 574 13,3
4. Exigivel Operacional 49 19 152,8
4.1. Gestao Previdencial 48 17 1874
4.2. Investimentos - Gestao Previdencial 1 2 (79,2)
5. Exigivel Contingencial 344 336 2
5.1 Gestao Previdencial 75 67 12

5.2 Investimentos - Gestdo Previdencial 269 269 of

As Notas Explicativas sdo partes integrantes das demonstracoes contabeis.

ALCIONE SOARES
MENEZES
FILHO:71024417700

Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio
CPF 710.244.177-00

Assinado de forma digital por
ALCIONE SOARES MENEZES

FILHO:71024417700 DE
Dados: 2021.03.30 15:29:42 -03'00'

LUIZ FELIPE DUTRA

Assinado de forma digital por

LUIZ FELIPE DUTRA DE
SOUSA:79616410768

SOUSA:79616410768 Dados: 2021.03.30 14:12:20-03'00"
Luiz Felipe Dutra de Sousa

Contador CRC 064386/0-3
CPF 796.164.107-68
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GECOT FUNDACIAO REDE FERROVIARIA
DE SEGURIDADE SOCIAL (R$ mil)
VII - DEMONSTRACAO DAS PROVISOES TECNICAS DO PLANO DE BENEFICIOS RFFSA
Descriciio 2020 2019 i
Provisoes Técnicas  (1+2+3+4+5) 4.275.202 4.295.149 (0,5)
1. Provisoes Matematicas 3.534.292 3.317.386 6,5
1.1. Beneficios Concedidos 3.201.493 3.006.998 6,5
Contribui¢do Definida 13.208 17.375 (24,0)
Beneficio Definido 3.188.285 2.989.623 6,6
1.2. Beneficio a Conceder 332.798 310.389 7.2
Contribuicao Definida 87.101 85.057 24
Saldo de Contas - parcela patrocinador 51.215 50.819 0,8
Saldo de Contas - parcela participantes 35.885 34.238 4,8
Beneficio Definido 245.698 225.332 9,0
2. Equilibrio Técnico 539.446 730.357 1 26,1
2.1. Resultados Realizados 539.446 730.357 ) __@6,1)
Superavit Técnico Acumulado 539.446 730.357 (26,1)
Reserva de Contingéncia 539.446 591.552 (8,8)
Reserva para Revisao de Plano 0 138.805 -
3. Fundos 1.296 1.174 10,4
3.1. Fundos Previdenciais 1.296 1.174 10,4
4. Exigivel Operacional 1.576 2810 439
4.1. Gestao Previdencial 1.566 2.738 (42.,8)
4.2. Investimentos - Gestio Previdencial 10 72 (86,3)
5. Exigivel Contingencial 198.593 243.422 | _ (184)
5.1 Gestao Previdencial 193.460 238.289 -19
5.2 Investimentos - Gestao Previdencial 5.133 5.133 0

As Notas Explicativas sdo partes integrantes das demonstracées contabeis.

ALCIONE SOARES

Assinado de forma digital por
ALCIONE SOARES MENEZES

MENEZES FILHO:71024417700

FILHO:71024417700 Dados: 2021.03.30 15:30:2003'00"

Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio
CPF 710.244.177-00

Assinado de forma digital por

LUIZ FELIPE DUTRA DE ' Luiz FeLiPE DUTRA DE
SOUSA:79616410768  SOUSA79616410768

Dados: 2021.03.30 14:13:29 -03'00'

Luiz Felipe Dutra de Sousa
Contador CRC 064386/0-3

CPF 796.164.107-68
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GECOT FUNDAGAO REDE FERROVIARIA
o seoupane soct (RS mil)
VII - DEMONSTRA(;AO DAS PROVISOES TECNICAS DO PLANO DE BENEFICIOS RIOTRILHOS
Descricio 2020 2019 S
Provisoes Técnicas  (1+2+3+4+5) 338.243 315.466 7.2
1. Provisoes Matematicas 303.504 302.206 0,4
1.1. Beneficios Concedidos 230.283 194.322 18,5
Contribui¢do Definida 1.107 0} -
Beneficio Definido 229.176 194.322 17,9
1.2. Beneficio a Conceder 73.221 107.884 (32,1)
Contribuiciao Definida 70.373 105.224 33.1)
Saldo de Contas - parcela patrocinador 46.896 75.108 (37,6)
Saldo de Contas - parcela participantes 23.477 30.116 (22,0)
Beneficio Definido 2.848 2.660 7,1
2. Equilibrio Técnico 25.344 5.164 390,8
2.1. Resultados Realizados 25.344 5.164 3908
Superdvit Técnico Acumulado 25.344 5.164 390,8
Reserva de Contingéncia 25.344 5.164 390.8
3. Fundos 6.220 5.170 20,3
3.1. Fundos Previdenciais 6.220 5.170 20,3
4. Exigivel Operacional 437 429 1,9
4.1. Gestao Previdencial 436 425 2,7
4.2. Investimentos - Gestdo Previdencial 1 4 (76,4)
5. Exigivel Contingencial 2.738 2.498 9,6
5.1 Gestao Previdencial 2.221 1.981 12,1
5.2 Investimentos - Gestdo Previdencial 517 517 0

As Notas Explicativas sao partes integrantes das demonstracoes contabeis.

ALCIONE SOARES
MENEZES
FILHO:71024417700

Alcione Soares Menezes Filho
Diretor Presidente em exercicio

Assinado de forma digital por
ALCIONE SOARES MENEZES
FILHO:71024417700

Dados: 2021.03.30 15:30:57 -03'00"

CPF 710.244.177-00

Assinado de forma digital por

LUIZ FELIPEDUTRA |7 FeLipE DUTRA DE

DE

SOUSA:79616410768

SOUSA:79616410768 Dados: 2021.03.30 14:13:59
N . -03'00'
Luiz Felipe Dutra de Sousa

Contador CRC 064386/0-3
CPF 796.164.107-68
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1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Fundacdo Rede Ferroviaria de Seguridade Social — REFER foi constituida em 01/12/1978, como
pessoa juridica de direito privado, de fins previdenciais ¢ ndo lucrativos, com autonomia administrativa ¢
financeira, tendo a missao de oferecer produtos e servigos de seguridade com transparéncia e qualidade, visando
o bem-estar social e a satisfagdo dos seus participantes, patrocinadoras e instituidores. Tendo sua sede na Rua da
Quitanda, 173 - Centro -CEP: 20091-005 - Rio de Janeiro — RJ, com CNPJ: 30.277.685/0001-89. O seu
funcionamento esta autorizado pelo Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social, por meio da Portaria n® 1.352,
de 7/02/1979.

Os recursos que a Fundacao REFER dispde para seu funcionamento sao oriundos das contribui¢des das
suas patrocinadoras, dos seus participantes ¢ dos rendimentos resultantes das aplicagdes desses recursos em

investimentos, que devem obedecer ao disposto em resolugdes do Conselho Monetéario Nacional — CMN.

As patrocinadoras da Funda¢do REFER sdo as seguintes:

Rede Ferroviaria Federal S/A - RFFSA (Extinta) ©);

= Companhia Brasileira de Trens Urbanos - CBTU;

=  Companhia Paulista de Trens Metropolitanos - CPTM;

= Companhia Estadual de Engenharia de Transportes e Logistica - CENTRAL;

= Companhia de Transportes sobre Trilhos do Estado do Rio de Janeiro - RIOTRILHOS;
= Companhia Cearense de Transportes Metropolitanos - METROFOR;

= Companhia de Transportes do Estado da Bahia - CTB (anteriormente Companhia de Transporte de
Salvador - CTB) ®; e

= Fundacdo Rede Ferroviaria de Seguridade Social - REFER.

(*) Em decorréncia do disposto no artigo 18, da Lein® 11.483 de 31/05/2007, a VALEC assumiu a responsabilidade
de atuar como patrocinadora do Plano de Beneficios administrado pela REFER, na condi¢@o de sucessora trabalhista
da extinta RFFSA, em relagdo aos participantes ativos da extinta RFFSA integrantes do quadro de pessoal proprio,
preservando-se a condi¢do de ferroviarios e dos direitos assegurados e do pessoal de pessoal agregado, oriundo da
Ferrovia Paulista— FEPASA. Consoante artigo 25, a UNIAO foi autorizada a atuar como patrocinadora do Plano de
Beneficios administrado pela REFER em relacdo aos beneficiaries assistidos da extinta RFFSA em 22/01/2007. Os
processos de formalizagao do Convénio de Adesdo com a VALEC ¢ o Termo Aditivo ao Convénio de Adesdo coma
UNIAO estio em analise e tramitagdo nos 6rgios Federais competentes para posteriormente serem encaminhados a
PREVIC paraaprovagao.

(**) O Plano de Beneficios da Patrocinadora - CTB continua denominado como Plano de Contribuigdo Variavel da

Patrocinadora CTB, estando a alteragdo dessa denominagao em analise.
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2. PLANOS DE BENEFICIOS

2.1 Caracteristicas

A Fundacido REFER administra 08 (oito) Planos de Beneficios, sendo 7 (sete) de Contribui¢ao
Variavel e 1 (um) de Beneficios Definido, conforme quadro a seguir:

RFFSA CV | 19.990.042-56 133 8.396 10.286 59 AT - 83 INPC+ 3,22% a.a.
CENTRAL CV | 20.000.039-74 367 1.088 492 59 AT -83 INPC+ 5,00% a.a.
CBTU CV | 20.000.036-56 2.097 1.035 454 50 AT - 83 INPC+ 4,75% a.a.
RIOTRILHOS CV | 19.940.009-29 191 453 188 65 AT -83 INPC+ 4,07% a.a.
REFER CV | 20.000.037-29 113 80 9 50 AT - 2000 [INPC+ 4,40% a.a.
METROFOR CV | 20.020.010-65 193 53 17 57 AT -83 INPC+ 4,40% a.a.
CTB CV | 20.080.016-19 75 45 8 55 AT - 83 INPC+ 4,40% a.a.
CPTM BD **| 19.790.002-47 365 1.198 330 57 AT - 83 INPC+ 5,00% a.a.

*

**  Plano de Beneficios Definido — BD
*#% Codigo Nacional do Plano de Beneficios — CNPB.

Participantes

Ativos
§ = Pensdes

Assistidos

2.2 Principais nimeros

RFFSA 4.121.008 83.656 0 0| (4.204.664) 539.446
CENTRAL 17.938 176.662 1.517.541]  (1.339.414)]  (194.600) (440.400)
CBTU 571.484 212.246 1.541.752]  (1.405.522)]  (783.730) (488.806)
RIOTRILHO S 336.164 74.420 0 ol  (410.584) 25.344
REFER 38.886 2.459 0 0 (91.345) 12.613
MEIRO FOR 58.954 9.100 53.245 (48.355) (68.054) (8.374)
21.824 5.166 36.283 (32.749) (26.990) (15.328)

555.704 188.188 1.413.815]  (1.277.302)]  (743.892) (530.694)

() 33} 58) )06.200)
341.022 (719) 763 763)|  (340.303) 0

PGA **%%

* Recursos Garantidores dos Planos de Beneficios (RGPB) - Recursos dos planos administrados pela EFPC,
formados pelos ativos disponiveis e de investimentos, deduzidos de suas correspondentes exigibilidades, ndo
computados os valores referentes a dividas contratadas com os patrocinadores. (Resolu¢io CMN n° 4.661 de
25/05/2018).

** Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa — PCLD - Ajuste referente a direitos creditorios que
apresentam liquidacdo duvidosa, em func¢do do atraso no recebimento do valor principal, de parcela ou de
encargos da operagdo. (IN SPC n° 34, de 24/09/2009).

*#% Plano de Gestdo Administrativa
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3. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as Entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC e
supervisionadas pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC. Os
procedimentos e regulamentacdes contabeis estdo expressos nas Resolugdes: MPS/CNPC n° 29, de
13/04/2018, com alteragdes posteriores, Resolucio MPS/CNPC n° 38, de 29/07/2020 e normas
estabelecidas pelas Instru¢des MPS/SPC n° 34, de 24/09/2009, alterada pela Instru¢do Normativa n° 25 de
17/12/2015, Instru¢ao MPS/PREVIC n°® 6, de 13/11/2013 e Instru¢cdo MPS/CNPC n° 11 de 03/12/2018.
Estes dispositivos legais estabelecem a elaboragdo de contabilidade individualizada por plano, e as
demonstragdes consolidadas representam o resultado das jungdes das demonstragdes individualizadas com
a aplicagdo das regras de consolidacao.

As Demonstragdes Contdbeis foram autorizadas para emissdo pela Administragdo da Entidade em
30/03/2021.

Os registros contabeis sdo segregados em gestoes distintas:

o Gestao Previdencial: Congrega todas as atividades previdenciais da entidade, como
recebimento de contribuigdes, pagamento de beneficios, constituicio de provisdes
matematicas e de fundos, resgates e portabilidades.

o Gestao Administrativa: Ente contabil com a finalidade de registrar as atividades referentes
a gestdo administrativa da EFPC, na forma do seu regulamento. Responsavel pela
administracdo plena da entidade, coordenando todo seu funcionamento.

o Investimentos: Destinado ao gerenciamento das aplicagdes financeiras dos recursos dos
planos de beneficios administrados pela Entidade e do PGA.
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3.1 Demonstra¢des contabeis

As demonstra¢des contabeis descritas a seguir contemplam a comparabilidade com o exercicio anterior e
estdo expressas em milhares de Reais:

I - Balanco Patrimonial (BP)

Tem como finalidade evidenciar de forma consolidada os saldos das contas do ativo, passivo e patrimonio
social dos planos de beneficios previdenciarios administrados pela REFER, mantidos pelos seus montantes
originais, ao final de cada exercicio.

IT - Demonstracio da Mutac¢ao do Patrimonio Social (DMPS)
Tem como finalidade evidenciar de forma consolidada as modifica¢des sofridas pelo Patrimonio Social ao
final de cada exercicio.

III - Demonstracio da Mutacio do Ativo Liquido por Plano de Beneficios (DMAL)

Este demonstrativo substitui a Demonstra¢do do Resultado do Exercicio - DRE e tem como finalidade
evidenciar de forma individualizada as modificacdes sofridas pelo ativo liquido dos planos de beneficios ao
final de cada exercicio.

IV - Demonstrag¢io do Ativo Liquido por Plano de Beneficios (DAL)
Tem como finalidade evidenciar de forma individualizada os componentes patrimoniais de cada plano de
beneficios ao final de cada exercicio.

V - Demonstraciao do Plano de Gestao Administrativa (DPGA) - Consolidado
Tem como finalidade evidenciar de forma consolidada as atividades administrativas da entidade,
demonstrando as altera¢des do fundo administrativo ao final de cada exercicio.

VI - Demonstragao das Provisoes Técnicas do Plano de Beneficios (DPT)
Tem como finalidade evidenciar de forma individualizada as alteracdes do patrimdnio de cobertura de cada
plano de beneficios ao final de cada exercicio.

3.2 Principais praticas contabeis

(@ Os saldos das contas do Balango foram mantidos pelos seus montantes originais; os investimentos
nos segmentos: Renda Fixa, Renda Variavel e Estruturados sdo atualizados pelo valor de mercado.

(b) Os encargos referentes a depreciacdo e amortizagdo sdao apurados em registros auxiliares conforme
a legislacdo em vigor.

(©) As receitas e despesas sdo registradas pelo regime de competéncia, exceto as receitas oriundas das
contribui¢cdes de participantes autopatrocinados, dos Planos de Contribuicdo Varidvel, que sao
escrituradas por ocasido dos seus efetivos recebimentos.

(d) Os titulos mobiliarios sdo registrados por ocasido de sua aplicagdo pelo valor desembolsado, sendo
os rendimentos apropriados “pro-rata temporis”, em fungdo dos dias decorridos no més e ajustados
aos respectivos valores de mercado.

(e) Os agios/desagios ocorridos na aquisi¢ao de titulos sdo amortizados mensalmente pro-rata dia, pelo
prazo decorrente da aquisi¢do até o vencimento do titulo.

() As acdes, adquiridas no mercado a vista, sdo registradas pelo custo de aquisi¢do, acrescido das
despesas de corretagem ¢ outras taxas incidentes, sendo avaliadas pelo valor de mercado,
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determinado pela cotacao de fechamento do mercado do ultimo dia do més que a acdo tenha sido
negociada na Bolsa de Valores. A variagdo oriunda da comparacao entre os valores contabeis e os
de mercado ¢ reconhecida diretamente no resultado do exercicio.

Os investimentos imobiliarios sdo demonstrados ao custo de aquisi¢do, reavaliados em periodo de
até um ano, com base nos respectivos laudos de reavaliagao. Excepcionalmente, neste execicio, os
imoveis da carteira propria da REFER nao foram reavaliados devido a inceterza quanto a apuracao
do valor justo dos ativos imobiliarios em consequéncia do cenario atipico de pandemia do
Coronavirus (Nota 6.4.2). Diante disso, a REFER aplicou a depreciacao relativa aos 12 meses deste
exercicio para todos os imoveis de carteira propria de acordo com a legislagao vigente.

Os bens que constituem o imobilizado sdo depreciados pelo método linear as taxas de 10% ao ano,
para: instalacdes, moveis e utensilios, maquinas ¢ equipamentos, ¢ de 20% ao ano, para: hardware,
veiculos e software, ou estabelecidas em fungao do tempo de vida util, fixadas por espécie de bens.

Os bens que constituem o diferido foram totalmente amortizados.

Os bens que constituem o intangivel sao amortizados pelo método linear a taxa de 20% ao ano ou
estabelecida em funcdo do tempo de vida util do bem.

As Provisdes Matematicas foram calculadas pela Empresa de consultoria externa atuarial, Prevue
Consultoria, ¢ observaram o regime financeiro de capitalizagdo, representando compromissos
acumulados ao encerramento de cada exercicio, relativos aos beneficios concedidos e a conceder.

O resultado dos Investimentos ¢ transferido a respectiva Gestao, a exce¢do das rendas/variagdes
positivas, oriundas dos seguros por quitagdo por morte, descontados dos participantes/pensionistas
quando da concessdao de empréstimos, direcionados para formagao de fundo.

(m) A Fundag¢ao REFER vem envidando esfor¢os de forma administrativa e/ou judicial para

()

recebimento dos seus ativos provisionados como créditos de liquidacao duvidosa. Estas provisoes,
vencidas e vincendas, foram contabilizadas com base na Instrucdo SPC n° 034/2009, como segue:

e Atrasoentre 61 e 120 dias = 25%;
e Atraso entre 121 e 240 dias = 50%;
e Atraso entre 241 e 360 dias = 75%; ¢
e Superior a 360 dias = 100%.

No caso da constitui¢do da provisdo para créditos de liquida¢dao duvidosa decorrentes de
contribuic¢des previdenciais em atraso incide somente sobre o valor das parcelas vencidas e seus
encargos.

A custddia dos titulos e valores mobilidrios da Fundagcdo REFER e a responsabilidade pelo fluxo de
pagamento e recebimento relativo as operagoes realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa,
renda varidvel e investimentos estruturados sdo exercidas pelo Banco Bradesco, institui¢do
devidamente habilitada pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM para executar tais fungdes.

As estimativas contdbeis foram baseadas no julgamento da administragdo para determinacdo do
valor adequado a ser registrado nas demonstracdes contabeis, cuja metodologia adotada envolve
normalmente fatores objetivos e subjetivos. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem a vida util do ativo imobilizado, a avaliagdo da carteira de investimentos, a
provisao para créditos de liquidacao duvidosa, a provisao para demandas judiciais, ativos e passivos
relacionados a participantes, assistidos e empregados e os célculos atuariais.
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( A Fundagao REFER possui isencdo tributaria de Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e da
Contribui¢ao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), conforme artigo 5° da Lei n° 11.053/2004,
artigo 5° da Lei 10.426/2002 e Instrucdo Normativa SRF n°® 588/2005, estando sujeita a tributacao
do PIS e da COFINS no regime cumulativo, nos termos da Lein® 9.718/1998. Esta sujeita, também,
a incidéncia da Taxa de Fiscalizag¢do e Controle da Previdéncia Complementar (TAFIC) em favor da
PREVIC, conforme artigo 12 da Lei n°® 12.154/20009.

(@ A Fundacdo REFER embora seja constituida sob forma de sociedade civil sem fins lucrativos, com
autonomia administrativo-financeira e personalidade juridica de direito privado, administra os
planos previdenciarios dos empregados e ex-empregados de suas Patrocinadoras. Dessa forma sao
consideradas partes relacionadas, tendo em vista que o Estatuto da EFPC prevé a participacao dos
empregados na qualidade de participantes, nos Conselhos Deliberativos e Fiscal, bem como a
indicacao de conselheiros e dirigentes por parte da patrocinadora.

3.3 Gestao de Risco

A Fundagao REFER possui um sistema de controles internos e gerenciamento de riscos, baseado no
COSO, The Comitee of Sponsoring Organizations, estrutura de gerenciamento de riscos, que envolve a alta
administracdo e todo o corpo de empregados da Fundacaovisando a formulacdo de estratégias para
identificagdo de eventos em potencial que possam produzir riscos ou oportunidades, inclusive observando o
tratamento desses eventos de modo a manté-los compativeis com a exposi¢do a risco ¢ preservar o
cumprimento dos objetivos estratégicos.

Matriz de Risco/Controle - (Método Fine) - E o instrumento utilizado para consolidar o portfélio dos
riscos aos quais a Fundagao esta exposta, onde também, se avaliam os controles existentes para a mitigagao
desses e registram possiveis planos de acdo para elimina-los.

Através da Matriz de Risco/Controle da REFER sdao medidas as seguintes categorias: Risco de Mercado,
Risco Estratégico, Risco Atuarial, Risco Legal, Risco Operacional, Risco de Fraude, Risco de Contraparte,
Risco de Liquidez, Risco de Contingéncia e Risco de Imagem ou Reputagao.

Monitoramento dos Investimentos

A Fundagdo REFER em consonancia com o artigo 10° da Resolugdo CMN n° 4.661/2018, acompanha
e gerencia os riscos e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite
a probabilidade de perdas maximas toleradas para os investimentos, apoiado no Comité de Riscos de
Investimentos - CRI.

(@ Risco de Mercado:

O acompanhamento do risco de mercado ¢ feito através de duas ferramentas estatisticas: (i) Value-at-
Risk (VaR) ou Benchmark Value-at-Risk (B-VaR) e (ii) Stress Test.

(i) Value at Risk - VaR (B-VaR): O controle de risco de mercado ¢ feito por meio do VaR
e/ou B- VaR, para os segmentos e/ou mandatos, com o objetivo da Entidade controlar a
volatilidade das carteiras do plano. Serao utilizados os seguintes parametros:

Modelo: Nao-Paramétrico.
Intervalo de Confianca: 95%.
Horizonte de Investimento: 21 dias uteis.

(i) Simulagao de Stress: O modelo adotado para as analises de stress € realizado por meio
do calculo do valor a mercado da carteira, considerando o cendrio atipico de mercado e
a estimativa deperda que ele pode gerar.
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Para o monitoramento do valor de stress da carteira, sdo utilizados os seguintes parametros:
e (Cenario: B3 (nova denominagdo da BM&F Bovespa)
e Periodicidade: mensal

(b) Risco de Crédito

A gestdo do risco de crédito ¢ realizada tanto de forma qualitativa por meio da anélise dos emissores,
analise de prospectos e outras documentagdes, comparagao da durantion e fluxo de caixa, analise do impacto
de nova operacdo na carteira, e monitoramento do risco de crédito, quanto de forma quantitativa onde, entre
outros instrumentos, sdo avaliados os ratings atribuidos pelas agéncias classificadoras de risco de crédito,
que conforme a Politica de Investimentos dos Planos 2021, € preciso verificar para os novos investimentos
em crédito, se a emissao ou emissor possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota ¢, de acordo
com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior a classificagdo minima apresentada a seguir:

RATING MINIMO PARA CLASSIFICACAO COMO GRAU DE INVESTIMENTO
(POR AGENCIA, PRAZO E MODALIDADE DE APLICACAO) - ESCALA

Agéncia de Classificacido de Risco Emissées Bancarias Outras Emissdes
Fitch Ratings AA AA
Moody’s Aa3 Aa3
Standard & Poor’s AA AA

(© Risco de Liquidez

O risco de liquidez envolve a avaliacdo de potenciais perdas financeiras decorrentes da realizagdao de
ativos a pregos abaixo daqueles praticados no mercado, efetuados para cumprir obrigacdes de pagamentos de
beneficios aos participantes.

Para fins de mensuracdo e andlise deste risco, serdo utilizados os indicadores com objetivo de
evidenciacdo da capacidade do plano para honrar as obriga¢des com os participantes no curto e médio prazo
(Passivo), considerando ativos de maior e menor liquidez e a posicdo em determinados ativos que estejam
sujeitos a variagdes abruptas de preco por liquidez baixa ou inexistente (Ativo).

(d) Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A gestdo sera
decorrente de agdes que garantam a ado¢ao de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com
a legislacdo aplicavel.

As atividades criticas sao revistas de forma prioritaria, e as demais sao revistas conforme a necessidade.
Esse processo € realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga necessaria.

(€ Risco Atuarial

O acompanhamento do risco atuarial ¢ realizado pelo confronto entre as probabilidades de ocorréncia
de morte ou invalidez constantes da tdbua biométrica utilizada em relagdo aquelas constatadas junto a massa
de participantes e assistidos considerando, no minimo, o periodo histérico dos ultimos trés exercicios, e
confronto na convergéncia entre taxa real de juros estabelecidas nas proje¢des atuariais e a taxa de retorno
real projetada para as aplicagdes dos recursos garantidores.
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@® Risco de Solvéncia
Risco de solvéncia calculado anualmente pelo indicador “razao de solvéncia”.
“O monitoramento desse risco ¢ feito a partir da avaliagcdo do passivo atuarial de cada plano, quando
cabivel, e também a partir da realizagao de simulacao dos valores de beneficios (tanto dos atuais aposentados

como dos futuros) que devem ser pagos ano a ano, descontados dos valores das contribuigdes a serem recebidas
(desembolsos anuais).

Ativo Liquido do Plano

Razdo de Solvéncia = m— —
Provisdes Matemadticas

O acompanhamento no minimo anual da solvéncia ¢ essencial, pois permite verificar se ha ativos
suficientes para honrar as obrigacdes do plano e adicionalmente permite estabelecer o quanto € necessario
de retorno adicional para se estabelecer o equilibrio do plano™.

(@ Risco Legal-Juridico

O risco legal esté relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de alteragdo legislativa ¢ consequente autuagdes, processos judiciais ou
eventuais questionamentos. O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, sera feito por meio:

e Da realizacdo de relatérios de compliance, que permitam verificar a aderéncia dos investimentos as
diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimentos, realizados com periodicidade mensal
e analisados pelo Conselho Fiscal;

e Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quandonecessario.

Como informado no item 5.4.3 item 2, foi instaurado pela Policia Federal (PF) Inquérito Policial sob o
n° 110/2019 para apuragdo de violagdes legais referente ao investimento FIP Atico. Consta ainda a
instaurag@o pela PF do inquérito 111/2019, para apurar fatos referentes a contratacdo de escritério de
advocacia para prestagao de servigos juridicos.

4. TRANSACAO ENTRE PARTES RELACIONADAS

A Fundacao Rede Ferrovidria de Seguridade Social — REFER tem os seguintes registros referentes aos
contratos com as patrocinadoras:

4.1 Contribuicoes do més

Registra valores a receber referentes as contribuicdes normais de patrocinadoras e ao repasse das
contribuicdes normais retidas dos participantes, com vencimentos previstos em seus Regulamentos,
conforme abaixo:

e Vencimentos até o 10° dia do més subsequente: RFFSA, CBTU, REFER, METROFOR e CTB;
e Vencimentos até o 15° dia do més subsequente: CENTRAL e RIOTRILHOS; e
e Vencimento até o ultimo dia do més subsequente: CPTM.

11
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4.2 Contribui¢cOes em atraso

Registra valores correspondentes ao ndo pagamento das contribui¢des normais de patrocinadoras e ao
nao repasse das contribuigdes normais retidas dos participantes, nos respectivos vencimentos, que se
encontram classificadas na Gestdo Previdencial — Contribui¢des em Atraso, acrescidas de atualizacdo
monetaria pela variagdo do INPC, juros de 1% ao més e multa de 2%.

R$ mil
2020 2019
RIOTRILHOS - Patrocinadora (a;b) 1.417 1.196
RIOTRILHOS - Participantes (a;b) 2.055 1.734
METROFOR - Patrocinadora (a) 380 0
METROFOR - Participante (b) 198 0
RFFSA - Patrocinadora (a;b) 79 65
CENTRAL - Patrocinadora (a;b) 4.642 3.863
CENTRAL - Participantes (a;b) 5.684 4.810
CTB - Patrocinadora (a;b) 15 12
(-)Prov p/ Cred. Liquidagdo Duvidosa (c) (13.776) (11.618)
694 62

(a) Refere-se a contribui¢des normais ematraso, nao repassadas dentro do prazo determinado no Regulamento do Plano.
(b) Refere-se aos encargos financeiros sobre contribui¢gdes normais em atraso, ndo repassados dentro do prazo determinado no Regulamento do Plano.
(C) Refere-se as provisdes para crédito de liquidagdo duvidosa, sobre encargos financeiros ndo pagos, provisionados com basc na legislagdo em vigor,

demonstradas a seguir:

4.3 (-) Provisoes para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PCLD)

2020 2019

CENTRAL - Patrocinadora (4.582) (3.863)
Contribui¢des normais (4.582) (3.863)

CENTRAL - Participantes (5.643) (4.760)
Contribuigdes normais (5.643) (4.760)
RIOTRILHOS - Patrocinadora (1.417) (1.196)
Contribui¢des normais (1.417) (1.196)
RIOTRILHOS - Participantes (2.055) (1.734)
Contribuigdes normais (2.055) (1.734)

RFFSA - Patrocinadora (79) (65)
Contribui¢des normais (79) (65)

(13.776) (11.618)

4.4 Contribuicoes sobre 13° salario

Refere-se as contribui¢des sobre o 13° saldrio da patrocinadora e participantes. As contribui¢des
referentes ao exercicio de 2020 foram recebidas.

2020 2019
CBTU (Partic.) 0 63
CENTRAL (Patroc.) 48 0
CENTRAL (Partic.) 58 0
CPTM (Patroc.) 235 40
CPTM (Partic.) 126 185
METROFOR (Patroc.) 0 36
METROFOR (Partic.) 42 73

509 397
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4.5 Contribuicoes contratadas

4.5.1. Contribui¢des em atraso contratadas

2020 2019

CBTU 1.427.228 1.221.615
CPTM 1.413.815 1.210.146
CENTRAL 1.517.541 1.319.239
CTB 33.067 28.303
METROFOR 49.599 42.453
(-) Prov p/Cred. Liquid. Duvidosa (3.989.958) (3.523.364)

451.293 298.392

Em 31/12/2020, a situagdo era como segue:

Patrocinadora CBTU (a):

Reconheceu e se obrigou ao pagamento de dividas face ao inadimplemento de contribui¢des

previdencidrias devidas, conforme Instrumentos a seguir discriminados:

1.

2.

Instrumento de Reconhecimento e Parcelamento para Liquidacao de Divida n° 030/REFER/2000,
firmado em 01/12/2000:

1.1. Diferenga de contribui¢des previdenciarias no percentual de 2,13%.
1.2. Compromissos decorrentes do reflexo da Lei n°® 8.020 de 12/04/1990.

O pagamento da divida foi acordado em 96 (noventa e seis) parcelas mensais a partir de
31/01/2003, calculadas pelo sistema Price de amortizagdo, com juros remuneratorios de 6% ao
ano, acrescidas de atualizacdo monetaria pela variagdo do INPC do més anterior.

A Fundagao REFER acionou judicialmente a CBTU por meio da Peticdo de Acordo ao Processo
n® 2004.001.012106-3 — atualmente, autos do processo n° 0009659-44.2012.4.02.5101, em
tramite perante a 22* Vara Federal do Rio de Janeiro, tendo em vista que foi deslocada a
competéncia da Justica Comum para a Justica Federal, dado que nesta acdo houve a intervengao
da Unido Federal, como assistente da CBTU em razao do ndo pagamento das parcelas.

Divida de responsabilidade da patrocinadora CBTU, com registros contébeis segregados pelos
Planos de Beneficios, como seguem discriminados:

CENTRAL 34,51
METRFOR 1,11
CTB 0,74

100,00

Instrumento Particular de Direitos e Obrigacdes entre as Partes, firmado em 08/02/2001:

2.1. Compromisso relativo a transferéncia dos participantes por ocasido da conversdo do Plano de
Beneficios Definidos para a modalidade de Contribuicdo Definida, atualmente Contribuicao
Variavel.

2.1.1 O pagamento da divida foi acordado em 96 (noventa e seis) parcelas mensais a partir de
31/01/2003, calculadas considerando a taxa de juros atuariais de 6% ao ano, sendo o valor das
parcelas apurado anualmente a cada reavaliagdo atuarial.
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3. Termo Aditivo 01/04, firmado em 31/03/2004, relativo ao Instrumento Particular de Direitos e
Obrigagdes entre as Partes:

3.1. Compromisso relativo a transferéncia dos participantes por ocasido da conversdo do Plano de
Beneficio Definido para a modalidade de Contribuicdo Definida, atualmente Contribuicao

Variavel e também relativo a Reserva de Beneficios Concedidos.

3.1.1 O pagamento da divida foi acordado em 96 (noventa e seis) parcelas mensais a partir de
31/05/2005, calculadas considerando a taxa de juros atuariais de 6% ao ano.

A Fundacdo REFER acionou judicialmente a CBTU por meio do processo n° 2004.001.012106-

3 (atualmente, autos do processo n° 00096594420124025101), em razdo do nao pagamento das
parcelas.

(b) Provisao para Crédito de Liquidacao Duvidosa

A provisdo esta sendo constituida sobre as contribui¢des ndo pagas e seus respectivos encargos, com
base na legislagdo em vigor.

4.5.2 (-) Provisodes p/ Créditos de Liquid. Duvidosa (PCLD)

2020 2019
CBTU (1.298.545) (1.132.398)
CPTM (Nota 12.1.1) (1.277.302) (1.116.726)
CENTRAL (1.339.413) (1.209.167)
CTB (29.746) (25.896)
METROFOR (44.950) (39.176)
(3.989.958) (3.523.363)
4.5.3 Servigo passado contratado em atraso
2020 2019
CBTU (106.977) (101.717)
CTB (3.003) (2.869)
METROFOR (3.405) (3.253)
(113.385) (107.839)

4.5.3.1 Patrocinadora CBTU

A CBTU, por meio do Termo Aditivo n® 01 ao Instrumento Particular de Direitos e Obrigagdes, firmado
entre as partes em 31/03/2004, assumiu os deveres e responsabilidades relativos a adesdo ao Plano de
Contribui¢ao Definida, atualmente Contribuicdo Variavel, ¢ as contribui¢des mensais, fixadas anualmente
no Plano de Custeio, de acordo com o disposto no Regulamento do Plano.

A Fundagao REFER acionou judicialmente a CBTU, conforme processo n°2007.001.120653-9 em
tramite na 22 Vara Civil da Comarca da Capital do Rio de Janeiro, decorrente do ndo pagamento das parcelas
constantes do Termo Aditivo n° 01. Penhora de 5% determinada a partir de setembro de 2013. (Nota 4.9.1)
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Por determinacdo judicial, a CBTU se obrigou a recolher a REFER valores de 12% das suas
bilheterias, porém em 04/09/2015 foi proferida decis@o judicial alterando esta penhora para o valor de R$
6.745 mil, a partir daquela data. A REFER em audiéncia especial, proposta pela propria CBTU, concordou
em aceitar a manutengdo da penhora de 12% pelo periodo méximo de 06 meses, retroativos a outubro de
2015 até margo de 2016.

Em audiéncia especial junto ao TRF da 2? regido, no dia 19/12/2016, ficou acordado entre as partes
que a CBTU efetuaria deposito na conta da REFER, mensalmente (dia 20 de cada més), até o més de abril
de 2017, no valor de R$ 4.000 mil. Em 18/05/2017 foi requerida, junto a0 mesmo Tribunal, a prorrogagao
do acordo nos termos que a CBTU efetuaria dep6sito na conta da REFER no valor de R$ 5.000 mil até o
més de dezembro de 2017 e, no més de janeiro de 2018, no valor de R$ 6.000 mil.

Em 11/12/2017, ocorreu a prorrogagao do acordo nos termos em que a CBTU depositard na conta
da REFER, mensalmente (dia 20 de cada més), o valor de R$ 6.000 mil a partir de fevereiro de 2018 até
janeiro de 2019.

Em 25/10/2018, foi homologado judicialmente a prorrogagdo do acordo nos termos que a CBTU
efetuara deposito na conta da REFER, no valor de R$ 6.000 mil, a partir do més de fevereiro de 2019 até o
més de janeiro de 2020 (dia 20 de cada més). Em 19/11/2019 foi homologada a continuidade do acordo,
mantendo o deposito pela CBTU na conta da REFER, no valor de R$ 6.000 mil, a partir de fevereiro de
2020 at¢ janeiro de 2021 (no dia 20 de cada m¢s).

Em 16/04/2020 a REFER e CBTU assinaram peticdo conjunta estabelecendo a antecipagdo das
parcelas do acordo ja firmado, referente aos meses de setembro, outubro, novembro, dezembro de 2020 e
janeiro de 2021 da cota parte do Plano CENTRAL, conforme Parecer Atuarial emitido pela GEATU, no
valor de RS 8.497 mil. O respectivo acordo contou com a anuéncia da Unido e homologacao do Tribunal
Regional Federal da 2* Regido.

Cabe ressaltar que o valor acordado de R$ 6.000 mil se destina ao pagamento parcial da folha mensal
de beneficios da patrocinadora CBTU e dos demais planos envolvidos na acdo judicial em curso
(CENTRAL, CPTM, CTB e METROFOR), de acordo com a sua cota que, destacando-se em relagdo a
patrocinadora CENTRAL, o valor mensal destinado ao respectivo plano de beneficios é de R$ 1.699 mil.

Em 23/07/ 2020, foi firmado entre a REFER ¢ CBTU nova prorroga¢ao do acordo, onde a CBTU se
comprometeu a depositar o valor mensal de R$ 6.000 mil, a partir do més de fevereiro de 2021 até o més de
janeiro de 2022 com a respectiva antecipacao das parcelas de fevereiro de 2021 a janeiro de 2022 da cota
parte do Plano CENTRAL, em razao da situagdo do respectivo Plano, conforme Parecer Atuarial emitido
pela GEATU, perfazendo o total a ser aportado de R$ 20.394 mil, da seguinte forma: (04) quatro parcelas
de R$ 3.399 mil, nos meses de agosto, setembro, outubro ¢ novembro de 2020 e (01) uma parcela de R$
6.798 mil, no més de dezembro de 2020. O respectivo acordo foi homologado pelo Tribunal Regional Federal
da 2% Regiao que contou com a anuéncia da Unido.

A partir de janeiro de 2021 o valor antecipado do plano CENTRAL sera abatido das parcelas
vincendas de R$ 6.000 mil, na proporgao de 1.699 mil ao més, restando o saldo de R$ 4.300 mil, mensal,
mediante acordo definido na AGU.

As dividas de responsabilidade da Patrocinadora CBTU, relacionadas ao Servigo Passado, possuem
registros contabeis segregados pelos Planos de Beneficios, conforme seguem discriminados:

METROFOR 3,00
CTB 2,65
100,00
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A provisdo estd sendo constituida sobre as contribuigdes ndo pagas e seus respectivos encargos,
com base na legislagao em vigor.

4.5.3.2 (-) Provisoes para Créditos de Liquidagao Duvidosa (PCLD)

2020 2019
CBTU (106.977) (101.717)
CTB (3.003) (2.869)
METROFOR (3.405) (3.253)
(113.385) (107.839)

4.6 Outros recursos a receber

Contribui¢des nao recebidas das empresas concessionarias oriundas da patrocinadora RFFSA - extinta.
Objetivando recuperar os créditos inadimplidos pelas concessiondrias quanto a diferenca da taxa estatutaria de
2,13%, devida pela Concessionaria ALL (atual RUMO Malha Sul S/A) e Contribui¢des nao recebidas pela
Concessionaria Novoeste (atual Rumo Malha Oeste S/A), a Fundagao REFER ingressou com as devidas
acoes Ordinarias de Cobrancas. Essas demandas encontram-se em tramite junto aos respectivos Tribunais de
Justica. Foi constituida provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa, conforme legislagdo em vigor

2020 2019
Concessionarias
Ferrovia Novoeste S/A 12.494 11.088
América Latina Logistica - ALL 6.430 5.706
(-) Prov. para Créditos de Liquid. Duvidosa (18.924) (16.794)
0 0

* Ferrovia Novoeste S/A - TJ Campinas;
*  América Latina Logistica - ALL - TJ Rio de Janeiro.

4.7 Depositos Judiciais / Recursais

Valor dos Depositos Judiciais/Recursais e bloqueios judiciais referentes aos Processos F.R.I e
Contingéncias sobre Beneficios, transferidos das contingéncias passivas por determinacdo da Resolugdo
CNPC n° 08 de 31/10/2011.

4.8 Outros realizaveis
Valores referentes as diferencas de contribuigdes de patrocinadoras e transferéncias financeiras. Os

valores lancados em operagdes comuns tém apenas a funcao de tornar sem efeito operacdes de muituo entre
os Planos.

2020 @ 2019

CPTM 0 909
REFER 0 86
METROFOR 0 8
CBTU 0 581
CTB 0 6
COMUM 0 (1.590)

0 0

(*) Sem movimento em consequencia da segregaco real imp lantada. (Nota 7)
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4.9 Dividas da Patrocinadora CBTU - (Breve historico)

4.9.1 Patrocinadora CBTU

A divida da CBTU foi analisada e autorizada por diversos Entes e Autoridades publicas, ao longo de
mais de uma década e a questdo da responsabilidade da divida foi pacificada, restando esclarecer que ela seria
de responsabilidade da CBTU.

Em 30/01/2009 foi instituido pela Portaria Interministerial n® 17 Grupo de Trabalho, com
representantes do MPOG, MF, Ministério das Cidades, DEST, CBTU e REFER que consignou em seu
relatorio final todo retrospecto sobre a legitimidade da divida, ressalvado o entendimento divergente dos
representantes da STN/MF e SOF/MP, tao somente quanto a 50% da parcela decorrente da Lei n°
8.020/1990, em que pese o Grupo de Trabalho ter exaurido o assunto, com novas consultas a Secretéria de
Previdéncia Complementar, atual Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC.

Nova postergacao na solucdo da divida da CBTU com a REFER tende apenas a agravar a situacao,
enfatizando, inclusive, que os planos de beneficios da CBTU e das empresas surgidas de suas cisoes parciais
(CPTM, CENTRAL, METROFOR e CTB) estdo sendo seriamente atingidos por esta prolongada
inadimpléncia, que ameaca a concessdo das aposentadorias e a manuteng¢ao dos beneficios daqueles que ja se
aposentaram.

Paralelamente as acdes judiciais encontra-se em trAmite o processo administrativo
035.00000267/2008-10 junto a Advocacia Geral da Unido - AGU, que, apos conclusdao do relatorio de
auditoria externa realizada pela Ernst & Young Servigos Atuariais S/S, contratada a pedido da
PGU/DEE/AGU, para fins de aferir os valores que trazem tao somente o equilibrio do Plano de Beneficios
da CBTU e dos demais planos afetados (CENTRAL, CPTM, METROFOR e CTB), foi ofertada pelo
referido 6rgdo proposta de acordo, a qual foi aceita pela REFER, pela CBTU e demais patrocinadoras, cujos
planos de beneficios sdo afetados pela divida. O processo de equacionamento da divida foi aprovado pelo
Procurador Geral da Unido — PGU/AGU, o qual também foi aprovado pelo MDR — Ministério de
Desenvolvimento Regional, conforme despacho proferido e publicado no DOU em 28/10/2020.
Atualmente, o respectivo processo de equacionamento da divida encontra-se sob analise do Ministério da
Economia.

Relativamente as penhoras judiciais temos:

Instrumento n° 30/REFER/2000 e¢ seu Termo Aditivo 01/02 de 20/12/2002 refinanciado em
31/03/2004 por Peticdo de Acordo Processo 2004.001.012106-03:

Por determinagdo judicial, a CBTU se obrigava a recolher a REFER valores referentes a 12% das
suas bilheterias, em 04/09/2015 por decisdo judicial alterando esta penhora para o valor de R$ 6.745 mil a
partir daquela data. A REFER em audiéncia especial, proposta pela CBTU, concordou em aceitar
manuten¢do da penhora de 12% pelo periodo méaximo de 06 meses, retroativos a outubro/2015 até
marco/2016. Assim, deve a CBTU repassar o valor da penhora deferida a partir do més de abril de 2016.

Instrumento Particular de Direitos e Obrigagdes de 08/02/2001 foi refinanciado pelo Termo Aditivo
n°01/04 de 31/03/2004. Penhora de 5% determinada a partir de setembro de 2013. (Nota 4.5.3.1)

4.9.2 Remuneragao dos Funcionarios do Quadro Proprio e a Administracdo da REFER
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Além das transagdes com o Patrocinador, apresentamos abaixo a remuneracdo mensal atribuida ao
Pessoal Chave da Administracdo e a faixa de remuneracao dos empregados, bem como demais transagdes com
empregados, Conselhos, Diretoria Executiva e Comité de Auditoria que também sdo considerados partes

relacionadas:

Remuneracao Mensal Paga aos Funcionarios e a Administracao da
Fundacgdo Refer

RS

Empregados 2020

Menor Salario 1.033,63 1.033,63
Maior Salério 14.450,43 14.450,43
Salario Médio 6.452,03 6.454,10

Dirigentes
Diretor Presidente 29.835,56 29.835,56
Diretores Financeiro/Seguridad 26.948,23 26.948,23

Conselheiros

2.983,56
2.983,56

Conselheiro Deliberativo 2.983,56
Conselheiro Fiscal 2.983,56

Observacgdes Importantes:

. Considerado somente os saldrios de acordo com o nivel na Tabela da Fundacao;

. Considerado o més de junho (Data Base da Categoria) para o Salario Médio;

. Considerado a média salarial do més de janeiro/2021 (dltimo relatdrio gerencial);

. Os Conselheiros recebem o equivalente a 10% do salario do Diretor Presidente e somente aqueles que
participam de pelo menos 1(uma) reunido (Estatuto Social);

. A Fundag¢do ndo possui um Comité de Auditoria. Sdo funciondrios de acordo com o Cargo Efetivo e Nivel

Salarial.

5. GESTAO PREVIDENCIAL

Representa os recursos a receber dos planos de beneficios, relativos as contribuigdes normais € em
atraso, dividas contratadas vincendas, observando-se o plano de custeio, assim como os adiantamentos,
depositos judiciais e recursais e outros direitos previdenciais.
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2020 2019
Contribuicoes do més (Nota 4.1)

Patrocinadoras 1.394 1.273
Contribuigdes normais 1.394 1.273

Participantes 1.228 1.303
Contribuicbes normais 1.227 1.302
Contribuigbes amortizantes 0 1

Autopatrocinados 22 24
Contribuicdes normais 22 24

2.644 2.598
Contribuigées em atraso (Nota 4.2)

Patrocinadoras 455 12
Contribuigdes normais 6.533 5.136
(-)Prov p/ Cred. Liquidagdo Duvidosa (Nota 4.3) (6.078) (5.124)

Participantes 239 50
Contribuicbes normais 7.937 6.544
(-)Prov p/ Cred. Liquidagdo Duvidosa (Nota 4.3) (7.698) (6.494)

694 62
Contribuigoes s/ 13° salario (Nota 4.4)
Patrocinadoras 282 75
Participantes 226 321
509 396
Contribuigdes contratadas (Nota 4.5)
Contribuicdoes em atraso contratadas (Nota 4.5.1)
Vencidas

Patrocinadoras
Contribuigbes em atraso contratadas 4.441.251 3.821.756
(-)Prov p/ Cred. Liquidagdo Duvidosa (Nota 4.5.2) (3.989.958) (3.523.364)

451.293 298.392
Servigo Passado Contratado em atraso (Nota 4.5.3)
Servigo Passado Contratado 121.386 112.144
(-)Prov p/ Cred. Liquidagao Duvidosa (Nota 4.5.3.2) (113.385) (107.839)
8.001 4.305
Outros recursos a receber (Nota 4.6)
Concessionarias 18.924 16.794
(-)Prov p/ Cred. Liquidagao Duvidosa (18.924) (16.794)
0 0
Depésitos Judiciais/Recursais (Nota 4.7)
Processos F.R.. (a) 13.890 14.111
Contingéncias sobre Beneficios (b) 151.819 111.065
165.708 125.176
Outros realizaveis (Nota 4.8) 0 0
TOTAL GESTAO PREVIDENCIAL 628.849 430.928

(a) Processos Fator de Reajuste Inicial — FRI: Referem-se aos questionamentos em relagdo a Superavits passados.

(b) Contingéncias sobre Beneficios: Referentes a outros questionamentos judiciais de cunho previdencial.
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6. INVESTIMENTOS

Os limites de aplicagdes dos recursos garantidores das provisdes matematicas, fundos e provisdes
passivas, também denominadas de provisdes técnicas, sdo determinados pela Resolugdo CMN n° 4.661, de
25/05/2018. A Instru¢ao Normativa MPS/PREVIC n° 02, de 18/05/2010, estabelece a forma de elaboracao e
divulgacdo do Demonstrativo de Investimentos, que apresenta a composi¢ao analitica dos ativos das carteiras
proprias e dos fundos de investimentos, dos quais os Planos sejam direta ou indiretamente cotistas, € cujo
resumo compde o Relatério Anual de Informacdes, a ser encaminhado aos participantes e assistidos. Os Fluxos
dos Investimentos de cada Plano, incluindo o PGA, representam o resultado alcangado com a aplicagao dos
seus recursos disponiveis, sendo o valor liquido apurado ao final de cada més e integralmente repassado a
Gestdao Previdencial ou Administrativa a titulo de remuneracdo, sendo contabilizados e controlados
separadamente.

R$ mil
2020 2019
TITULOS PUBLICOS (Nota 6.1) 5.375.165 5.220.077
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - NTN 4.101.761 4.187.223
CERTIFICADOS FINANCEIROS DO TESOURO - CFT 1.273.404 1.032.854
CREDITOS PRIVADOS EDEPOSITOS (Nota 6.2) 51.732 39.162
COMPANHIAS ABERTAS 51.732 39.162
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS (Nota 6.2.1) 51.732 39.162
CEDULA DE CREDITO IMOBILIARIO - CCI (Nota 6.2.2) 0 0
ACOES (Nota 6.3) 91.576 136.324
INSTITUICOES FINANCEIRAS 47.063 57.100
COMPANHIAS ABERTAS 44.513 79.224
FUNDOS DE INVESTIMENTOS (Nota 6.4) 140.142 175.648
FUNDO REFERENCIADO 2.740 6.381
FUNDO RENDA FIXA (Nota 6.4.1) 8.574 16.683
FUNDO DE ACOES 21.118 20.419
FUNDO MULTIMERCADO 707 659
FUNDOS DE DIREITOS CREDITORIOS - FIDC (Nota 6.4.4) 24.587 13.625
FUNDO DE PARTICIPACOES (FIP) (Nota 6.4.3) 1.016 36.328
FUNDO IMOBILIARIO (FII) (Nota 6.4.2) 81.399 81.553
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS (Nota 6.5) 460.626 466.017
IMOVEIS EM CONSTRUCAO 45.233 45.233
DACAO EM PAGAMENTO (Nota 6.5.3) 45.233 45.233
ALUGUEIS E RENDA 415.393 420.784
USO PROPRIO 19.147 19.232
LOCADAS A TERCEIROS 32.603 32.727
RENDAS DE PARTICIPACOES 363.643 368.825
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS (Nota 6.6) 7.230 10.013
DEPOSITOS JUDICIAIS / RECURS AIS 40 7
TOTAL INVESTIMENTOS 6.126.512 6.047.249
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6.1 Titulos Publicos

Todos os Titulos Publicos Federais estao classificados na categoria titulos para negociacao, sendo
registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos das respectivas rentabilidades didrias e com ajustes ao
respectivo valor do mercado. Os CFT-A tém como referéncia a cotagdo ANBIMA das NTN-C (com
vencimento em 15/09/2028 + spread 1% a.a.).

R$ mil
Titulo
Publico Compra Venct® | Aplicacio Indexador 2020 2019
Federal
CFT-A 17/12/01 | 15/09/28 51.400 | IGP-DI+7,86% a.a 1.180.669 957.637
CFT-A 04/05/06 | 15/09/28 12.866 | IGP-DI+6,00% a.a 92.735 75.216
NTN-B 22/11/17 | 15/05/23 | 852.077 | IPCA+4,75% a.a 758.032 942.525
NTN-B 22/11/17 | 15/08/24 | 852.113 | IPCA+4,81% a.a 1.044.442 1.007.940
NTN-B 22/11/17 | 15/08/30 | 852.145 | IPCA+5,12% a.a 1.127.567 1.077.586
NTN-B 22/11/17 | 15/08/40 | 852.091 | IPCA+5,25% a.a 1.171.720 1.159.173
5.375.165 5.220.077

Posicao por plano de beneficios, em 31/12/2020:

RS mil
TITULO
PUBLICO CBTU | CENTRAL | CPTM CTB METRO FO R REFER RFFSA |RIOTRILHOS PGA 2020 2019
FEDERAL
CFT-A 321.764 6.762 | 295403 12.887 35.854 50.450 201.342 218.005 130.936 1.273.404 1.032.853
NTN-B 126.182 5.010 99.182 5.170 13.519 19495 | 3.597.596 74.436 161.171 4.101.761 4.187.224
447.946 11.773 | 394.586 18.057 49.373 69.945 | 3.798.937 292442 | 292.107| 5.375.165 | 5.220.077
6.2 Créditos Privados e Depositos
6.2.1 Debéntures nao conversiveis
R$ mil
Debéntures por Plano de Beneficios
CBTU | CENTRAL | CPTM CTB METROFOR | REFER RFFSA (RIOTRILHOS | PGA 2020 2019
GSP 6.147 129 5.644 247 685 964 3.847 4.165 2.501 24329 23.734
VALE 6.923 146 6.358 278 771 1.085 4333 4.692 2.817 27.403 15.428
13.070 276 12.002 525 1.456 2.049 8.179 8.857 5.319 51.732 39.162

O valor nominal das debéntures ¢ atualizado ao longo da existéncia do titulo, de acordo com as
caracteristicas previamente estabelecidas na escritura de emissdo. Os negocios realizados com debéntures no
mercado secundario podem ser diferentes do seu preco na curva, em funcdo das condi¢cdes de mercado e
liquidez, o que da origem aos pregos de negociacao. Utiliza-se como fonte de aprecamento as taxas divulgadas
pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA que disponibiliza
as taxas médias, de compra/venda e maxima/minima, e que sdo utilizadas para a apuracdo dos precos de
mercado, considerando a caracteristicas de seus fluxos de pagamentos e indices de atualizagdo.

6.2.2 Cédulas de Créditos Imobiliarios (CCI)

RS mil

Emissor Titulo | Compra Venet® Quantidade Indexador Vincendo Vencido Pm;i:f:a:am 2020 2019
CONSPAR CCI_[26/10/11) 26/10/23 312 IPCA +9.20% a.a 16.220 6.098 (22.318) 0 0
CONSPAR (CCI/BBIF) CCI - - - - 0 811 (811) 0 0
Obs.: Titulo integralmente provisionado (Nota 10.3.4) TOTAL 16.220 6.909 (23,129) 0 0
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6.3 Acgoes

As acdes sdo contabilizadas pelo custo de aquisi¢do, acrescido das despesas de corretagem e outras taxas
incidentes, sendo avaliadas pelo valor de mercado estando distribuidas da seginte forma:

RS mil
Acdes codigo Tipo Quant. 2020 2019

AMBEV ABEV3 ON 558.500 8.741 10.427
BRASIL BBAS3 ON 153.900 5.971 8.129
BRADESCO BBDC3 ON 169.290 4.097 5.243
BRADESCO BBDC4 PN 542.410 14.721 17.835

BRF FOODS BRFS3 ON 117.900 2.599 4.150
DOMMO ENERG | DMMOI11 ON 40.055 22 18
DOMMO ENERG | DMMO3 ON 4.005 6 12
ITAUSA ITSA4 PN 597.200 7.005 8.415

ITAU UNIBANCO | ITUB4 PN 469.700 14.857 17.426
LOJAS RENNER LREN3 ON 81.000 3.527 4.551
OIBR3 OIBR3 ON 61.062 134 53
PETROBRAS PETR3 ON 346.669 10.001 11.093
PETROBRAS PETR4 PN 152.027 4.308 15.151
LOCALIZA RENT3 ON 59.640 4.112 2.828
SUZANO SUZB3 ON 131.700 7.710 5.226
ULTRAPAR UGPA3 ON 140.000 3.324 3.567
VALE VALE3 ON 0 0 21.176

Total Agdes 91.134 135.300

Proventos 442 1.024

TOTAL 91.576 136.324

RS$ mil
Titulos Patrimonais por Plano
CBTU [CENTRAL| CPTM CTB |METROFOR REFER RFFSA |RIOTRILHOS 2020 2019
8.572 4.415| 13.908 299 733 1.627 | 59.106 2.472 91.134 135.300
PROVENTOS - Dividendos e Juros sobre Capital Proprio
42 | 21 | 67 | 1| 4 | 8] 287 12 | 442 | 1.024
[ 8.614]| 4.437] 13.976| 301] 737 | 1.635 | 59.393 | 2.484 | 91.576 | 136.324 |
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6.4 Fundos de investimentos

As aplicagdes em fundos de investimentos sdo registradas conforme sua cotag@o diaria.

R$ mil
GESTOR / INSTITUICAO Tipo de Compra Data Quant. cotas | % indexador 2020 2019
Fundo Venct’®

FUNDO BB INSTITUCIONAL FIRF 25/03/11 - 4.953.344,10 CDI+1,79% a.a 3.537 10.903
VINCI CREDITO IMOBILIARIO FIRF 05/02/14 fev-24 50.000,0000 IPCA + 7,79% a.a. 5.037 5.780
VINCI GAS DIVIDENDOS FIA 29/08/12 - 2.040.507,52 IGPM + 6,00% a.a. 13.227 12.697
VINCI FIC DE FIA GAS SMLL FIA 15/03/12 - 4.118.233,63 SMLL 7.892 7.721
NOVUS MACRO D5 FIC FIM 31/08/12 - 317.506,8137 CDI 707 659
ATICO IMOBILIARIO FIDC 23/12/10 08/06/22 13,29840000]  IPCA +9,50% a.a 9.348 10.422
BBIF MASTER LP FIDC 04/11/10 - 56,94426185 IPCA +8,50% a.a 943 861
MULTISETORIAL ITALIA FIDC 27/03/12 17/06/23 64.290,2597 CDI +3,50% a.a 13.619 1.278
MULTISETORIAL MASTER I FIDC 28/04/10 28/06/19 30.012,0000 CDI +3,50% a.a 372 833
MULTISETORIAL MASTER III FIDC 31/03/11 06/08/21 37.584,1413 CDI+3,50% a.a 305 232
RAIWAY MALL FII 24/01/12 - 230,6999760 INPC + 5,50% a.a. 81.399 81.553
GERACAO DE ENERGIA-FIP MULT. FIP 14/09/10 29/06/19 25.000.000 IPCA +10,50% a.a 1.090 36.378
MULTINER FIP 10/11/09 31/12/19 111,437066 IGPM +9,50% a.a (74) (49)
FUNDO BRADESCO DI PREMIUM REF. DI 21/12/09 - 11.866.903 CDI+ 2.84%a.a 2.740 6.381

140.142 175.649
RS mil

Fundos de Investimento
Gt @tz ceru |CENTRAL oM CTB | METROFOR | REFER | RFFSA | RIOTRILHOS | PGA 2020 2019
Investimentos L

FIRF 1.346 84 1.174 239 590 599 815 1.949 1.777 8.574 16.683

FIA 1.986 1.023 3.223 69 170 377 13.697 573 0 21.118 20.418
FIC FIM 89 28 137 2 7 15 343 48 38 707 659
FIDC 6.212 131 5.704 250 692 974 3.887 4210 2.528 24.587 13.626
FII 10.285 3.176 15.805 268 763 1.766 39.459 5.496 4.381 81.399 81.553

FIP 128 40 197 3 10 22 493 69 55 1.016 36.329
REF. DI 1.501 6 38 17 9 13 104 70 983 2.740 6.381
21548 | 4.487| 26279 849 2240 | 3766 | 58.798 12413 | 9761 140042 175.649

6.4.1 Fundo de Renda Fixa (FIRF)

Fundo VINCI Renda Fixa Imobilidrio: A Fundacdo REFER adquiriu cotas do Fundo de Renda Fixa
Vinci Imobiliario, no valor de R$ 5.000 mil em 05/02/2014. O Fundo ja iniciou o periodo de
desinvestimento e passou a realizar amortizagdes periddicas aos cotistas. A Fundacdo REFER recebeu
amortizagdes no valor total de R$ 5.336 mil. O valor em carteira é, em 31/12/2020, de R$ 5.037 mil (R$
5.780 mil em 2019).

6.4.2 Fundo de investimento imobilidrio (FII)

Fundo de Investimento Imobiliario RAILWAY: A Fundacdo REFER, constituiu o Fundo Imobilidrio
Exclusivo, em 24/01/2012, cujo objetivo é a rentabilidade decorrente dos créditos recebidos em funcao da
locagdo de espacos para lojistas em shopping center bem como de receitas oriundas das participacdes em
empreendimentos de shopping center, e enquadramento do segmento imobiliario perante a legislacao

vigente. Atualmente, o FII Railway ¢ composto pelo Shopping Patio Belém, o valor em carteira, em
31/12/2020, ¢ de R$ 81.399 mil (R$ 81.553 mil em 2019).

6.4.3 Fundo de investimento em Participagdes (FIP)

1. FIP Multiner: A Fundacdo REFER adquiriu cotas no Fundo da Multiner em 10/11/2009. Em
29/03/2019 foi realizada a avaliagdo economico-financeira das companhias envestidas no fundo pela Mello
Associados Engenharia e Consultoria Ltda (“THYMOS ENERGIA”) e balizou um ajuste negativo
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totalizando o valor de R$ 55.784 mil na omposi¢ao dos ativos na carteira do fundo, levando o patrimonio
liquido do fundo ao saldo negativo de R$ 399 mil. No exercicio de 2020, foram realizados aportes, via nota
de débito no valor total de R$ 507 mil, para cobrir obrigagdes legais e vencidas do fundo. A gestora POLO
CAPITAL tem tomado medidas visando garantir o interesse dos cotitas em especial no processo arbitral
em curso CMA n° 520, sob acompanhamento do escritorio juridico SERGIO BERMUDES
ADVOGADOS. O valor em carteira ¢, em 31/12/2020, negativo de R$ 74 mil (R$ 49 mil em 2019). Em
razao do dever de transparéncia, cumpre aos atuais administradores informarem que, em 2019, houve o
julgamento e posterior transito em julgado da decisdo da Camara de Recursos da Previdéncia
Complementar — CRPC, do processo n. 44011.005405/2017-37, tendo por objeto o investimento da REFER
em MULTINER - Fundo de Investimentos em Participacdes (CNPJ 10.381.075/0001-13). Considerando
os prejuizos advindos do FIP Multiner, e os graves indicios de ilegalidade consubstanciados no Auto de
Infracdo PREVIC n° 45/2017, foi distribuido, em face de ex-Diretores ¢ funcionarios da REFER, a acao
indenizatdria n°® 0135571-37.2020.8.19.0001, que tramita perante a 15* Vara Civel da Comarca do TJRJ.
Nesta acdo, foi determinado o congelamento de todos os bens dos referidos agentes internos.

Outrossim, em razdo dos ja mencionados indicios de irregularidade, apurados, inclusive, pela Operagdo
Fundo Perdido, promovida pelo MPF, e no Relatorio Final da CPI dos Fundos de Pensao, foi entabulada
como estratégia juridica a suspensdo de novos aportes no mencionado FIP, evitando-se, assim, o
agravamento dos prejuizos e a responsabilizagdo da atual gestao. Considerando o referido inadimplemento,
o FIP procedeu ao protesto deste titulo e apresentou acdo de cobranga para reaver os valores dos aportes
que nao foram realizados (Processo n° 1046585-89.2020.8.26.0100, em tramite perante a 4* Vara Civel do
TJSP). Contestada a acdo pela REFER, foi apresentada reconvencao requerendo, em tutela de urgéncia, a
sustacdo do protesto efetuado pelo FIP, bem como a liquidacao das quotas da Fundagao no FIP Multiner.
Nao obstante, de forma a evitar a majoracdo dos valores dos aportes inadimplidos pela mora, a Fundacao
consignou, nos autos da agao de cobranca promovida pela FIP, os valores perseguidos. Ainda esta pendente
de apreciagdo o pedido liminar apresentada na reconvengao.

Por fim, também foi promovido protesto interruptivo de prescricdo em relagao a todos os demais agentes
envolvidos no empreendimento FIP Multiner (Processos n°s 0142441-98.2020.8.19.0001 e¢ 0225917-
34.2020.8.19.0001, em tramite perante a 15* ¢ 1* Varas Civeis da Comarca do TJRJ, respectivamente).

2. Geracio de Energia Fip Multiestratégia (FIP Atico): A Fundacdo REFER adquiriu cotas do FIP
Geracao de Energia em 14/09/2010. O Fundo encontra-se em fase de desinvestimento desde 2014. Em
03/12/2018, foi aprovado, pelo comité de investimentos do FIP, a alienagao da Bolt BCE Comercializadora
de Energia Ltda. Em 16/01/2019 foi aprovada a alienagdo da Bolt Servigos e Comercializa¢do de Energia
Ltda e as a¢des da BCE. Em 16/04/2019, foi aprovada a aliena¢do da PCH Brago Norte (Guarantd). Em
24/06/2019 foi aprovado em Assembléia Geral de cotistas o plano de liquidag¢ao organizada do fundo. O
valor em carteira, em 31/12/2020, ¢ de R$ 1.090 mil (R$ 36.378 mil em 2019). Em razdo do dever de
transparéncia, cumpre aos atuais administradores informarem que, em 2019, foi instaurado Inquérito
Policial (IPL - Policia Federal n® 110/2019) tendo por objeto o investimento FIP ATICO Geragdo de
Energia (CNPJ 11490580/0001-69) pendente de conclusdo pela autoridade competente. De forma a
salvaguardar os interesses da Fundagao, foi distribuido protesto interruptivo de prescri¢cao em face de todos
os envolvidos neste investimento (Processo n® 0179508-97.2020.8.19.0001, em tramite perante 49" Vara
Civel do TJRJ).

3. FIP Patriarca: A Fundagdo REFER adquiriu cotas do FIP Patriarca no valor de R$ 40.083 mil. O
fundo tinha como objetivo, a aquisi¢do de ac¢des preferenciais do Banco BVA S.A. Com a Liquidagao
Extrajudicial do Banco BVA, ocorrida em 19/06/2013, a administradora do FIP efetuou a provisao para
perda integral do montante aplicado no Banco. A Fundag¢do REFER contratou o escritorio juridico Bichara,
Barata & Costa Advogados Associados, com o objetivo do ajuizamento de agdes cautelares e
indenizatérias contra o Fundo de Investimento em Participa¢des Patriarca envolvendo as Administradoras,
Gestoras e o0 Banco BVA, conforme processos n° 0049734-28.2012.4.02.5101 da 14* Vara Federal RJ e
na subsequente a¢do indenizatéria ajuizada em 16/07/2013, conforme processo n°® 0117854-
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89.2013.4.02.510.

No exercicio de 2017 houve a divisdo do Escritorio Bichara, Barata ¢ Costa Advogados onde a parte
Previdenciaria passou a ser de responsabilidade do Escritério Balera Advogados. Dessa forma, em
19/04/2018 foi assinado o Termo de Cessao do Contrato de Prestagdo de Servicos Juridicos Investimentos
BVA que celebraram entre si Bichara, Barata e Costa Advogados e Balera Advogados. Sendo que os
mencionados processo foram declinados para Justica Estadual, respectivamente distribuidos sob os
nimeros:

(1) Processo n° 0307814-60.2015.8.19.001 na 22* Vara Civel do Rio de Janeiro. (Agdo: Agao
Cautelar de Arresto) de 19/02/2012. (FIP Patriarca, BRL TRUST e outros). A liminar foi
deferida.

(2) Processo n° 0309195-06.2015.8.19.0001 na 22* Vara Civel do Rio de Janeiro. (Acdo: Agado
Ordinaria Indenizatdria) de 26/01/2015. (FIP Patriarca, BRL TRUST e outros).

(3) Processo n° 0309621-18.2015.8.19.0001 na 21* Vara Civel do Rio de Janeiro. (Acdo: Ac¢do
Ordinaria Indenizatoria) de 16/07/2013 (BACEN — Banco Central do Brasil).

Os demais processos encontram-se no aguardo de prolata¢ao de sentenca.

O Fundo foi liquidado em 15/07/2018, o valor de R$ 1.451 mil foi resgatado e transferido para Fundacao,
conforme sua participagdo de cotas. Entretanto, a Fundacdo REFER, no exercicio de 2018, ndo assinou o
livro de acionista, referente a sua participacdo nas agdes do Banco BV A, decorrente da carteira do FIP.
Em 23/07/2019 foi deliberado pela Diretoria Executiva, a rentincia das a¢des da MFBA, com base no
parecer elaborado escritorio Castro Barcellos Advogados. O processo de liquidagdo do ativo, foi
comunicado a PREVIC por meio da CRT n° 115-19/DIPRE, de 22/11/2019 e a notifica¢do de rentncia das
agOes da Massa Falida datada de 22/11 /2019.

6.4.4 Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC)

1) Fundo BBIF Master LP: a Funda¢ao REFER adquiriu cotas do Fundo BBIF, em 04/11/2010. Em marco
de 2017, houve expressiva reducdo do valor em custddia devido ao provisionamento para perdas de
devedores duvidosos, essa reducdo foi revertida parcialmente na medida em que as garantias prestadas ao
Fundo contavam com o respaldo de laudos de avalia¢do. Entretanto, a auséncia de atualizagdo dos laudos
de avaliacao anual, em razao da insuficiéncia de recursos no caixa do Fundo, resultou na incerteza acerca
dos valores recuperaveis. Em 30/11/2018, o Fundo realizou o provisionamento integral em créditos de
liquidagdo duvidosa de 100% das CCI. A gestora BRPP Gestao de Produtos Estruturados Ltda, tem tomado
as medidas cabiveis para a recuperacdo das dividas. O valor em carteira, em 31/12/2020, ¢ de R$ 943 mil
(R$ 861 mil em 2019). De forma a salvaguardar os interesses da Fundagdo, foi distribuido protesto
interruptivo de prescri¢do em face de todos os envolvidos neste investimento (Processo n® 0158840-
08.2020.8.19.0001, em tramite perante 8* Vara Civel do TJRJ, referente as CCI’s Conspar e o recebimento,
em dacdo em pagamento, de cotas do BBIF Master Fundo de Investimento em Direitos Creditorios LP).

2) FIDC Atico Imobiliario: a Funda¢io REFER adquiriu cotas do Fundo, em 23/12/2010, que era constituido
por um Unico crédito que sofreu execucdo de garantia. Em 04/12/2019 os cotistas detentores de 66,42% das
cotas em circulacdo aprovaram a alienagdo do imovel localizado na Avenida Belizario Leite de Andrade
Neto, 80, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro por R$ 30.000 mil. A REFER, ja recebeu o valor total de R$ 8.995
mil, referente as amortizacdes parciais de suas cotas. O valor em carteira, posi¢do em custodia em
31/12/2020, era de RS 9.348 mil (R$ 10.421 mil em 2019).

3) FIDC Multisetorial Master, FIDC Multisetorial Master 111 e FIDC Multisetorial Italia: Sdo fundos
fechados, que amortizam todos os recursos liquidos existentes no caixa do fundo, provenientes dos
pagamentos dos direitos de créditos que excederem o valor de reserva de liquidez. Esses fundos possuem
direitos creditorios ("CCBs") a vencer e vencidos comriscos.
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FIDC Master — Em 28/04/2010 a Fundacao REFER adquiriu cotas do Fundo Master. Os créditos da
carteira do fundo foram 100% provisionados, a gestora BRPP Gestao de Produtos Estruturados Ltda,
vem tomando as medidas cabiveis para recuperacdo das dividas. Em 2019 foi aprovado o plano de
liquidacdo do fundo pelos cotistas, conforme AGC de 16/09/2019. Todos os recursos disponiveis no
caixa deste FIDC sdo distribuidos e a REFER ja recebeu amortizagdes no valor total de R$ 38.128 mil.

O valor em carteira, em 31/12/2020, € de R$ 372 mil (RS 833 mil em 2019). De forma a salvaguardar
os interesses da Fundacgao, foi distribuido protesto interruptivo de prescricdo em face de todos os
envolvidos neste investimento (Processo n° 0173908-95.2020.8.19.0001, em tramite perante 8" Vara
Civel do TJRJ).

FIDC Master III — Em 31/03/2011 a Fundagdo REFER adquiriu cotas do Fundo Master III. Os
créditos da carteira do fundo foram 100% provisionados, a gestora BRPP Gestdo de Produtos
Estruturados Ltda, vem tomando as medidas cabiveis para recuperacao das dividas. Todos os recursos
disponiveis no caixa deste FIDC sdo distribuidos e a REFER ja recebeu amortizagdes no valor total de
R$ 33.602 mil. O valor em carteira, em 31/12/2020, é de R$ 305 (R$ 232 mil em 2019). De forma a
salvaguardar os interesses da Fundagao, foi distribuido protesto interruptivo de prescrigao em face de
todos os envolvidos neste investimento (Processo n® 0180975-14.2020.8.19.0001, em trdmite perante
8* Vara Civel do TJR)).

FIDC Italia — Em 27/03/2012 a Fundagao REFER adquiriu cotas no Fundo Italia. Os créditos da
carteira do fundo estdo 100% provisionados para perdas, a gestora Vila Rica Capital, vem tomando as
medidas cabiveis para recuperacao das dividas. Todos os recursos disponiveis no caixa deste FIDC

sao distribuidos € a REFER recebeu amortiza¢des no valor total de R$ 54.275 mil. O valor em carteira,
em 31/12/2020, é de R$ 13.619 mil (R$ 1.278 mil em 2019).

6.5 Investimentos imobiliarios

6.5.1 Carteira de Imodveis

Os investimentos imobilidrios sdo registrados ao custo de aquisi¢do, atualizado pelos valores indicados

nos laudos de reavaliacdo. As depreciagdes sao calculadas de acordo com o prazo de vida 1til remanescente
estabelecido no respectivo laudo de reavaliagdo. A receita de aluguéis € registrada no resultado do exercicio,
na gestdo de investimentos.

Os Investimentos Imobilidrios da Fundacdo REFER possuem a composi¢ao a seguir:

Ed. Sede Rio de Janeiro 19.147 19.232
Ed. Iasa Il Rio de Janeiro 2.318 2.332
Ed. Vital Brazil Rio de Janeiro 12.133 12.184
Ed. Centro Empresarial VARIG Sao Paulo 17.436 17.526
Empreendimento Imobiliario BH (nota 6.5.3) M inas Gerais 45.233 45.233
Shopping Minas M inas Gerais 176.189 178.690
Taubaté Shopping Center Sdo Paulo 93.647 94.977
Shopping M aceio Alagoas 83.411 84.596

449.514 454.769

Saldo contabil do segmento imobiliario, ja deduzido das provisdes para créditos de liquidagao duvidosa

sobre direitos a receber inadimplentes, sendo mantida cobertura de seguros para os investimentos sujeitos a
riscos, em montantes suficientes.
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2020 2019
Imével em Construgéo 45.233 45.233
Edificagdes para Uso Proprio 19.147 19.232
Edificagdes Locadas a Terceiros 31.887 32.042
Direitos a Receber 716 685
Investimentos em Shopping Center 353.247 358.262
Direitos a Receber + Retengdes 10.396 10.563
460.626 466.017
R$ mil
CBTU CPTM CTB METROFOR PGA REFER | RFFSA | RIOTRILHOS 2020 2019
79.318| 110.409 1.915 4.630 37.454 10.345| 196.643 19.913] 460.626] 466.017

As provisdes para crédito de liquidacdo duvidosa foram constituidas sobre os valores referentes aos
aluguéis e outros realizaveis imobiliarios, que apresentavam inadimpléncia até 31/12/2019, de acordo com a
legislacdo em vigor, conforme a seguir:

Provisdes para perdas 2020 2019

Edificagoes Locadas a Terceiros (17.031) (6.333)

Investimentos em Shopping Center (10.812) (9.823)
(27.843) (16.156)

6.5.2 Depreciagdes

Em 2020, ndo foi realizada a reavaliacdo anual dos ativos imobilidrios da Fundacdo, conforme decisdao
exarada na ata n° 768 do Conselho Deliberativo da REFER, assim, foi realizado o registro das depreciagdes da
carteira imobiliario referente ao periodo de janeiro a dezembro 2020, consoante a legislagdo em vigor.

O resultado da depreciacdo da carteira imobiliaria foi negativo em R$ 5.255 mil, sendo registrado no
realizdvel de investimentos imobilidrios em contrapartida ao resultado negative dos Investimentos, conforme
legislagdo em vigor.

Ed. Sede

14
Ed. lasa II

51
Ed. Vital Brazil
Ed. Centro Empresarial VARIG 90
Shopping M inas 2.502
Taubaté Shopping Center 1.330
Shop ping M aceio 1.184

5.255

Reapresentamos retrospectivamente, de acordo com o CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanga de
Estimativa e Retificagdo de Erro (Deliberagdo CVM n° 592/09), a carteira propria de imoéveis com o reflexo
da depreciacdo comparativa com o periodo mais antigo apresentado.
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Iméveis 01/12/2019 31/12/2019 | 31/12/2020

Ed. Sede (Uso Proéprio) 19.425 19.285 19.147
Ed. Centro Empres. Varig 17.761 17.598 17.436
Ed. lasa Il 2.348 2.333 2.318
Ed. Vital Brazil 12.367 12.249 12.133
Golden Tulip - Hotel - BH 45.233 45.233 45.233
Maceié Shopping 86.074 84.729 83.411
Shopping Minas 179.359 177.758 176.189
Taubaté Shopping Center 96.291 94.955 93.647
Total Geral 458.858 454.139 449.514

6.5.3 Dacao em pagamento

A Fundacdo REFER era titular de Cédulas de Crédito Imobiliario - CCI de emissdao da SPE Cesto
Incorporadora S.A., que visando a liquidacdo de seus créditos, os credores em assembleia deliberaram por
Dacgdo em pagamento. Assim, com a aprovacao do Conselho Deliberativo da REFER, foi realizada a Escritura
de Dagao em Pagamento do 62° Oficio de Notas da Comarca do Estado do Rio de Janeiro em 09/12/2015, com
a transferéncia a REFER da propriedade e os direitos de 63 unidades do empreendimento imobiliario BH. Em
agosto de 2017, foi feito registro definitivo no Registro Geral de Imoveis — RGI — BH. Em 19/02/2019 a
REFER notificou a SPE Cesto Incorporadora S.A., visando cobrar conclusdo das obras ¢ do processo de

habite-se das unidades dadas por meio da escritura de dacao em pagamento registradas em favor da REFER.
Saldo em 31/12/2019 e 31/12/2020 ¢é de R$ 45.233 mil (Nota 6.5.1).

6.5.4 Fundo de Compensag¢ao de Variagdes Salariais - FCVS

Os direitos a receber referentes ao FCVS, estdo 100% provisionados para crédito de liquidacao
duvidosa, conforme legislagdo em vigor, no montante de R$ 119 mil.

6.6 Empréstimos a participantes

Em 31/12/2020 a Funda¢do REFER apresentava em suas demonstra¢des o valor de R$ 7.230 mil (R$
10.013 mil em 2019), referente aos empréstimos financeiros concedidos aos seus participantes ativos, assistidos
e autopatrocinados, ja deduzida a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, conforme previsto na
legislagao em vigor.

Distribui¢do por Plano de Beneficios a seguir:

Valores a Receber (-) Provisdes para Perdas Empréstimos

Planos

2020 2019 2020 2019 2020 2019
CBTU 3.564 4331 (3.537) (3.645) 27 685
CENTRAL 93 258 (34) (32) 59 225
CPTM 3.223 3.656 (81) 97) 3.143 3.559
CTB 157 175 (65) (72) 91 104
METROFOR 228 400 (20) (19) 207 380
REFER 932 1.103 (109) (107) 823 997
RFFSA 3.078 4.189 (261) @71) 2.816 3.918
RIOTRILHOS 70 152 () (6) 64 146

11.344 14.264 (4.113) (4.249) 7.230 10.013
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Taxa de Juros 1,82% a.m.
Taxa .d(.e . 4,58% do valor bruto do contrato
Administracao
FCE intervalo de 1,31% a 8,11% do valor bruto do contrato, conforme idade do
participante
Prazo 6 a 48 meses, conforme idade do participante
Idade participantes até 75 anos
Renovagao permitida apds pagamento de 5 a 20 parcelas, cfe. prazo do contrato vigente
condicionada a margem consignavel liquida e ao
Funcionarios Ativos valor liquido da reserva individual de poupanga
Limite de Concessdo ou resgate por desligamento
Autopatrocinados . N L P
— condicionada a margem consignavel liquida
Pensionistas
Encargos 10F: 2,993% + 0,38% sobre novos valores. Tarifa Bancaria para créditos
disponibilizados em institui¢des bancarias que ndo possuem relacionamento

7. SEGREGACAO REAL DOS INVESTIMENTOS

Em atendimento a Lei Complementar n. © 109/01, as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
que administram mais de um Plano de Beneficios (multiplanos) devem discriminar, controlar e contabilizar
individualmente os recursos de cada plano (Artigo 22°), a fim de preservar a liquidez, a solvéncia e o equilibrio
dos Planos de Beneficios (Artigo 3°. Inc III), e também, visando melhor adequar as disposi¢des da Resolugao
CMN n° 4.661 de 2018 e da Resolugao MPS/CNPC n° 08/2011.

Em 01/12/2020, a REFER passou a adotar a segregacdo real dos investimentos dos planos por ela
administrados. Para a distribui¢ao dos titulos considerados indivisiveis e de forma a respeitar a metodologia de
rateio utilizada até 30/11/2020 entre os planos, utilizou-se ferramenta matematica especifica de otimizacao para
solucao de problemas, sendo a distribui¢ao dos titulos realizada da seguinte forma:

CFT CBTU CENTRAL METRO METROFOR REFER

F58756 11.690 246 7.921 1.303 1.833
957304 919 19 622 102 144

Quant.

TOTAL
F733215 482 5.025 913 1.316 226.556 260.129
F733216 465 4.846 880 1.269 224.151 256.705
F733217 448 4.673 849 1.224 221.055 252.604
F733218 280 2.921 530 765 186.789 208.032

NTN-B CENTRAL METRO METROFOR REFER RFFSA

Quant.
TOTAL
31981058 144.847 3.057 133.010 98.160 16.137 22.704 573.319

VALE CBTU CENTRAL CPTM METRO METROFOR REFER

GSP CBTU CENTRAL CPTM METRO METROFOF REFER RFFSA

E719913 12.632 266 11.600 8.560 1.407 1.981 7.906
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ABEV3
BBAS3
BBDC3
BBDC4
BRFS3
DMMO1
DMMO11
DMMO3
ITSA4
ITUB4
LREN3
OIBR3
PETR3
PETR4
RENT3
UGPA3
SUZB3

CBTU CENTRAL CPTM

85.234
23.487
PAR:E]S
82.779
17.993
0
6.112
611
91.141
71.682
12.361
9.318
52.906
23.201
9.101
21.365
20.099

27.060
7.456
8.202

26.280
5.712

0]
1.940
194

28.934

22.757
3.924
2.958

16.796
7.365
2.889
6.783
6.380

1.835
506
556

1.783
387

0]
131
13

1.963

1.544
266
200

1.139
499
196
460
432

CTS METRO METROFOR REFER RF‘FSA

15.151
4.174
4.592
14.714
3.198
0]
1.087
108
16.200
12.741
2.197
1.656
9.404
4.124
1.618
3.798
3.573

4.494
1.239
1.362
4.363
949
0]
322
32
4.804
3.779
652
492
2.789
1.224
480
1.126
1.060

52.534
14.476
15.923
51.020
11.090
0
3.768
377
56.174
44.181
7.619
5.744
32.608
14.300
5.610
13.169
12.388

9.971
2.748
3.023
9.684
2.105
0
716
72
10.662
8.386
1.447
1.091
6.190
2.715
1.065
2.500
2.352

36.221
9d.814
109.796
35}.787

38}.322
304.630
53534
39.603
224.837
94.599
34,681
9d.799

g risnavis

Quant
TOTAL
558.500
153.900
169.290
542.410
117.900
0
40.055
4.005
597.200
469.700
81.000
61.062
346.669
152.027
59.640
140.000
131.700

85.416

Dessa forma, garantiu-se uma alocacao ideal da quantidade de titulos patrimoniais e de crédito de forma
eficiente para cada plano de beneficios. Ja, para a distribui¢ao das cotas de cada um os fundos de investimento,
seja FIRF, FIA, FIM, FIDC ou FIP, nao houve necessidade de aplicagao de qualquer ferramenta matematica
especifica de otimizagdo para solu¢do de problemas porque esses ativos sdo representados por cotas até a 8*
casa decimal e a alocacdo para cada um dos planos deu-se da mesma propor¢ao da metodologia aplicada até
30/11/2020.

Para os imoveis da carteira propria criou-se, junto ao agente custodiante, uma carteira especifica de forma
que suas respectivas cotas sejam distribuidas, por um agente independente, de acordo com a participacao de
cada plano de beneficios.

Até 30/11/2020, a segregacao dos Recursos Garantidores dos Planos de Beneficios — RGPB da carteira
de investimentos era realizada levando em conta as entradas e saidas de recursos (fluxo primario) de cada
plano. Ressalte-se que, em consondncia com a legislacdo previdenciaria, a REFER apresentava sua
contabilidade por plano e consolidada, de forma que cada um seja identificado contabilmente, objetivando
verificar sua participacdo no patrimonio total da entidade a qualquer momento.

A segregacao dos investimentos na REFER era realizada mensalmente pela quantidade de quotas dos
Planos e por Segmento, conforme estrutura a seguir:

| — mEnDAFs A

SEGMENTO DE

20

PLANO moBILARIO
SEGREGACAO

- VIRTUAL '<-KA

COTA DO

~ _ e T cc

PLANOC ~ EMPRESTIMO i e

-3 SEGREGACAO
REAL

mmosmArio

\e ¥

IMOSILIARIO

sEGMmENTO
ESTRUTURADO
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8. DESENQUADRAMENTO

Em 31/12/2020 O Plano CPTM no segmento imobiliario estava desenquadrado ao limite legal de
20%, conforme Resolugdo CMN n° 4.661 de 2018. A administragdo da REFER vem adotando as
providéncias visando adequacdo ao normativo legal, inclusive buscando a venda de imoveis, conforme plano
de desimobiliza¢ao devidamente aprovado pelo Conselho Deliberativo. Encontra-se em curso a formalizacio
de um TAC (Termo de Ajustamento de Conduta) junto a PREVIC.

ENQUADRAMENTO
CBTU CENTRAL | CPTM CTB METROFOR| PGA REFER RFFSA [RIOTRILHOS|CONSOLIDADO|LIMITES
Renda Fixa 82,4% 68,6% 74,4% 87,8% 88,4% 88,1% 82,8% 92,5% 91,2% 89,4% 100%
Titulos Publicos | 78,9% 66,2% 71,2% 66,2% 84,3% 85,5% 79,1% 92,2% 87,1% 88,0% 100%
Titulos Privados| 3,6% 2,4% 3,3% 4,0% 4,1% 2,6% 3,7% 0,3% 4,1% 1,3% 80%
Renda Variavel 1,8% 29,5% 3,1% 1,7% 1,5% 0,0% 2,2% 1,8% 0,9% 1,8% 70%
Investimento Estruturado| 0,0% 0,4% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 20%
Empréstimos 0,2% 0,0% 0,2% 0,6% 0,4% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 0,1% 15%
Imobilidrio 15,6% 17,7% 22,5% 10,1% 9,2% 12,2% 13,6% 5,9% 7,6% 8,9% 20%

*Apuragéo dos titulos em custddia.

9. IMOBILIZADO E INTANGIVEL

Constituido de bens ¢ direitos de uso necessarios a manutencao das atividades administrativas, com a
seguinte composi¢ao:

2020 2019

IMOBILIZADO
INSTALACOES 11 15
MOVEIS E UTENSILIOS 15 7
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 57 46
HARDWARE 292 320
VEICULOS 0 2
SOFTWARE 40 428
415 818

INTANGIVEIS

PROJETO DE INFORMATIZACAO 0 0
415 818

10. PASSIVOS e ATIVOS CONTINGENTES

10.1 Passivos Contingentes

As contingéncias sdo incertezas que, dependendo de eventos futuros, poderdo ter impacto na situacao
econdmico-financeira dos Planos. Esta rubrica contempla os processos judiciais de natureza civel,
trabalhista, previdenciaria, administrativa e de investimentos conforme detalhamento a seguir, tendo por
base os depositos judiciais efetuados até dezembro de 2020:
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al¥
EXIGIVEL CONTINGENCIAL

2020 019
GESTAO PREVIDENCIAL
Provisio para processe FRL (a) 41.602 110.816
Contingéncias sobre beneficios (b) 171.692 140.351
213,294 251,367
GESTAO ADMINISTRATIVA
Provisio para contingéncias trabalhistas () 1.309 1.299
Provicio para IPTU Edificio Sede (d) 203 203
Provisio para PIS/COFINS (g) 0 0
Outras Contingéneias Administrativas (g) 2280 2.160
3,792 A.662
INVESTIMENTOS
Provizioe Coentrib. Sobre Luere Liquide (CSLL) (f) 15.000 11.998
15.000 11.998
232.086 2167.027

(@ Processos Fator de Reajuste Inicial — FRI - Referem-se aos questionamentos judiciais em relagio a
Superavits passados.

(b) Contingéncias sobre Beneficios - Referem-se a questionamentos judiciais em relago a diversos assuntos
de ordem previdencial.

(¢) Provisdes para Contingéncias Trabalhistas - Referem-se aos questionamentos judiciais, promovidos por
ex-empregados da Fundagao REFER.

(d) IPTU do Ed. Sede - Refere-se a cobrangas de IPTU do Ed. Empresarial Quitanda (Sede): localizado na Rua
da Quitanda n°® 173 — Centro — Rio de Janeiro — RJ, relativo a periodos anteriores a 2000, alcangados pela
Imunidade Tributaria, resguardada por decisdes de TribunaisSuperiores.

(€) Outras Contingéncias administrativas - Refere-se a outros questionamentos judiciais de cunho
administrativo.

(f) Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL - Auto de Infragdo da Secretaria da Receita Federal,
relativo a CSLL do ano calendario de 1997. A REFER, através do escritorio Martinelli, ajuizou agdo
anulatoria com pedido de tutela antecipada, autuada sob o n° 0142420-34.2015.4.02.5101 tramitada na 15*
Vara Federal da Secao Judiciaria do Rio de Janeiro. A REFER néao obteve éxito e em janeiro de 2019 houve
acassacdo datutela antecipada expondo a REFER a execugdo fiscal com a obrigatoriedade do deposito do valor
atualizado.

10.2 Distribuicdo das contingéncias por Plano

R$ mil
Planos GESTAO PREVIDENCIAL INVESTIMENTOS EXiGIVEL CONTINGENCIAL
2020 2019 2020 2019 2020 2019

CBTU 3.377 3.012 2.059 2.059 5.436 5.072
CENTRAL 14.052 7.921 0 0 14.052 7.921
CPTM 108 97 2.871 2.871 2.979 2.967
cTB 0 0 50 50 50 50
METROFOR 0 0 121 121 121 121
PGA 0 0 3.981 979 3.981 979
REFER 75 67 269 269 344 336
RFFSA 193.460 238.290 5.133 5.133 198.593 243.423
RIOTRILHOS 2.221 1.981 517 517 2.738 2.498
213.294 251.367 15.000 11.998 228.294 263.365

[ GESTAO ADMINISTRATIVA 3.792 3.663

[ 232.086] | 267.028
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10.3 Ativos Contingentes

10.3.1 Obrigagdes do Fundo Nacional de Desenvolvimento (OFND)

A Fundacdo REFER, juntamente com outras Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, por
forca do Decreto-Lei n°® 2.288, de 24/07/1986, foram a época, obrigadas a aplicar parte dos recursos
garantidores das reservas técnicas dos Planos de Beneficios, por elas administrados, em Obrigacdes do Fundo
Nacional de Desenvolvimento (OFND). Porém, com o advento do plano econdmico do Governo Federal,
Plano Verao, ocorreu a extingao do indexador previsto para atualizagdo dessas obrigagdes (OTN) e a adocao
de novo indexador (BTN), fato que gerou perdas para as entidades e consequente agado judicial, proposta pela
Associacdo Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar — ABRAPP, para assegurar o
direito das Entidades que reivindicavam a atualizacao das Obrigagdes em questao pelo indexador IPC. Apds
varios recursos judiciais interpostos, a ABRAPP obteve decisdo favoravel que transitou em julgado perante
o Superior Tribunal de Justica, em dezembro de 2010, tendo sido iniciadas as liquidacdes com vistas a
execucao dos valores devidos as entidades em razdo da decisdo judicial definitiva em aprego. Assim, em
concordancia com o Oficio 4.697/2011/CGMC/DIACE/PREVIC, somente com a manifestacdo da Justica
Federal, com relagdo ao valor devido e a respectiva forma de pagamento pela Unido Federal, a Fundacao
REFER reconhecera em suas demonstragdes contabeis o correspondente direito.

10.3.2 Certificados de Depositos Bancarios (CDB)

10.3.2.1 Banco Bancesa S.A.

Em 01/12/1994 e 02/12/1994, a Fundacdo REFER adquiriu CDB do Banco Comercial Bancesa,
correspondente a um investimento de R$ 7.800 mil. A faléncia do banco foi decretada em 21/02/2003, por meio
de sentenca declaratoria do Juizo da 1* Vara de Faléncias e Concordatas da Comarca de Fortaleza. Em 1999 a
Fundagdo REFER constituiu provisao de 100% para perda dos Certificados de Depdsitos Bancarios — CDB do
Banco Comercial Bancesa S.A ¢ habilitou os créditos na massa falida, estando a Fundacdo REFER no quadro
geral de credores quirografarios, no valor homologado de R$ 15.997 mil. O valor provisionado, posicionado
em 31/12/2020 era de R$ 20.025 mil.

10.3.2.2 Mafersa S.A.

A Fundacao REFER aplicou em CDB caucionados, os quais estavam atrelados a garantia de pagamento
de uma divida da Mafersa S.A, empresa que a Fundacdo REFER adquiriu o controle acionario, no Programa
de Desestatizagdo do Governo Federal. A Mafersa S.A. ndo honrou com o pagamento de sua divida junto ao
Banco, que por sua vez ndo realizou o pagamento dos CDB caucionados a Fundagdo REFER. Em 1997 a
REFER constituiu provisdo de 100% para perda referente aos direitos do CDBs caucionados a divida da
Empresa Mafersa S.A. O valor provisionado, posicionado em 31/12/2020, era de R$ 4.922 mil.

10.3.3 Debéntures conversiveis

10.3.3.1 Iderol S/A. — Equipamentos Rodoviarios:

A Fundagdao REFER, adquiriu 640 debéntures conversiveis em acdes da Iderol S.A. Equipamentos
Rodoviarios em 10/07/1990. Apds varias repactuagdes, sendo a ultima ocorrida em 23/08/1993, a empresa
tornou-se inadimplente.

Foi contratado o escritorio de advocacia Tostes & Associados, para mover acao judicial com vistas ao
recebimento dos créditos:
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o processo de faléncia n® 0033246-68.1998.8.26.0024 (224.01.1998.033246-7) na 6* Vara Civel
da Comarca de Guarulhos — SP;

o processo de execucao n° 0023532-26.1994.8.26.0224 na 6* Vara Civel da Comarca de Guarulhos
—SP;

o processo de habilitacdo de crédito n® 0019475-42.2006.8.26.0024 na 6* Vara Civel da Comarca
de Guarulhos — SP.

Foi decretada a faléncia da Iderol S.A., em julho de 1999. A Fundagdo REFER, em 2002, constituiu
provisdo para perda das Debéntures conversiveis em ac¢des preferenciais nominativas ndo endossaveis da
empresa Iderol S/A. O valor, provisionado posicionado em 31/12/2020, era de R$ 134.115 mil.

10.3.4 Debéntures nao Conversiveis

10.3.4.1 Debéntures Bingen Securitizadora S.A..:

A Fundagao REFER, adquiriu 105 debéntures da Bingen no valor de R$ 11.262 mil, em 20/09/2013. Em
2016 a Fundacao REFER constituiu provisao de 100% para perdas deste ativo. Foi declarado vencimento
antecipado e contratado o escritorio Kalache, Chame, Costa Braga (KCB advogados), para iniciar o processo
de execucdo extrajudicial das garantias. Em 2020, o processo de execucdo extrajudicial encontra-se em fase
de consolidagdao da propriedade da matricula 12.905 Botafogo, junto ao 3° Cartério de Registro Geral de
Imoéveis do Rio de Janeiro, aguarda-se decisao do processo n® 0261767-86.2019.8.19.0001 para conclusdo do
registro da propriedade dada em garantia em favor do agente fiducidrio na assembléia realizada em
09/12/2019. Foi aprovada a contratacdo do leiloeiro ptiblico Rodrigo Costa inerente ao processo de execucao
da alienagéo fiduciaria. O valor provisionado, posi¢ao 31/12/2020, era de R$ 16.996 mil.

10.3.4.2 Debéntures Comanche Participacdes do Brasil S.A.:

A Fundag¢dao REFER adquiriu 15.000 mil debéntures da Comanche no valor de R$ 18.093 mil, em
16/03/2012. Em 2015 a Fundag¢do REFER constituiu provisdo de 100% para perda das debéntures, e foi
declarado vencimento antecipado, com a contratacdo do escritério Sergio Bermudes, para mover processo
de execucgdo judicial contra os devedores.

(1) Processo n° 1105264-58.2015.8.26.0100 na 6* Vara Civel do Foro da Comarca de Sao Paulo.
(Classe: Agao de Execucao de Titulo extrajudicial (Debentures))

(2) Processo n° 1030818-50.2016.8.26.0100 na 6° Vara Civel Foro Central da Comarca de Sao Paulo.
(Classe: Embargos a Execu¢ao)

(3) Processo n°2204455-34.2016.8.26.0000 na 2* Camara Reservada de Direito Empresarial.
(Classe: Agravo de Intrumentos)

(4) Processo n®2137517-23.2017.8.26.0000 na 13* Camara de Direito Privado.
(Classe: Agravo de Intrumentos)

(5) Processo n° 1024288-93.2017.8.26.0100 na 6* Vara Civel — Foro Central Civel.
(Classe: Embargos a Execucao)

(6) Processo n° 1000054-87.2018.8.26.0140 na Vara Unica da Comarca de Chavantes Sdo Paulo.
(Classe: Carta precatoria)

(7) Processo n°® 1023432-32.2017.8.26.0100 na 6° Vara Civel Foro central da Comarca Sao Paulo.
(Classe: Embargos a Execucao)

O valor provisionado, posi¢ao 31/12/2020, era de R$ 27.597 mil.

Em razao dos prejuizos suportados foi distribuido, ainda, protesto interruptivo de prescri¢ao para
salvaguardar os interesses da Fundag¢ao em face de todos os investimentos envolvidos neste investimento
(Processo n° 0148264-53.2020.8.19.0001, em tramite perante 28 Vara Civel do TJRJ).
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10.3.5 Cédulas de Crédito Imobiliario - CCI

1

CCI SPE Poty Premier Empreendimentos e Participacoes Ltda e CCI SPE Renno Empreendimentos
e Participagdes Ltda: Em 16/12/2009, a Funda¢do REFER adquiriu 4 (quatro) CCI da SPE Poty Premier
no valor total de R$ 11.275 mil e 3 (trés) CCI da SPE Renno no valor total de R$ 8.672 mil. Em 24/02/2014,
ap6s auditoria na CETIP, a CCI SPE Poty Premier, foi representada por 53 (cinquenta e trés) CCl e a CCI
SPE Renno, por 47 (quarenta e sete) CCIL

A Fundagao recebeu da CCI Poty Premier o montante de R$ 6.552 mil e a CCI Renno de RS 7.158 mil.

Em 2014, a Fundagdo REFER constituiu provisao de 100% para perda das CCI. Foi contratado o escritorio
Bocater Camargo Costa e Silva Advogados, para mover o processo de execucdo judicial contra os devedores:

(1) CCI Poty - Processo n° 0195269-08.2019.8.19.0001, na 13* Vara Civel do Rio de Janeiro.
(Natureza: Execugao de Titulo extrajudicial)

(2) CCI Poty - Processo n° 0301037/20.2019.8.19.0001.
(Natureza: Embargos a Execugao)

(3) CCI Poty - Processo n° 0825841-90.2019.8.18.0140.
(Natureza: Carta Precatoria)

(4) CCI Renno - Processo n® 0195388-66.2019.8.19.0001, na 20* Vara Civel do Rio de Janeiro.
(Natureza: Execugdo de Titulo extrajudicial)

(5) CCI Renno - Processo n° 0118053-34.2020.8.19.0001.
(Natureza: Execugao de Titulo extrajudicial)

A cobranca da divida segue rito do processo judicial e seu acompanhamento esta sendo realizado por meio

dos relatorios elaborados pela Consultoria juridica contratada. O valor provisionado para perda, posicionados
em 31/12/2020, da CCI Poty Premier ¢ de R$ 8.515 mil ¢ da CCI Renno ¢ de R$ 8.087 mil.

Além das execugdes supracitadas, também foi distribuido protesto interruptivo de prescricdo para

salvaguardar os interesses da Fundac¢do em face de todos os envolvidos neste investimento (Processo n°
0154705-50.2020.8.19.0001, em tramite perante 28* Vara Civel do TJRJ).

2)

2)

CCI S&G Empreendimentos S.A: Em 27/04/2011, a Fundagao REFER adquiriu 12 CCI da Stiebler
Arquitetura e Incorporagdo Ltda, no valor total de R$ 12.000 mil. Apés repactuagado, a Fundagao REFER,
adquiriu as CCI S&G, no montante atualizado de R$ 15.179 mil. Em 2016 a Fundagdo REFER constituiu
provisdo de 100% para perda das CCI. Foi contratado o escritdrio Ferro, Castro Neves, Daltro & Gomide
Advogados (FCDG), para executar as garantias constituidas em favor dos investidores. O processo de
execucao extrajudicial da divida, encontra-se na etapa de consolidacdo das propriedades imobilidrias dadas
em garantia as CCls. Em 2019 as matriculas n° 26.111 e n® 1.774 de Itaborai, foram consolidadas em favor
do agente fiduciario e as demais matriculas n° 6.485, n® 6.487, n® 6.489, n° 6.491, n° 6.497, n° 6.499, em
Sao Jodo de Meriti e a matricula n® 093, em Rio Claro, estdo com processos administrativos abertos, para
geracdo de guia de ITBI, visando para a consolidagdo da propriedade e posterior leildo publico. Na
Assembléia realizada em 22/04/2019 foi aprovada a contratagdo do leiloeiro publico Jonas Rymer, inerente
ao processo de execucao da alienagdo fiduciaria. O valor provisionado a perda do ativo, em 31/12/2020, ¢
de RS 24.894 mil. Além das execugdes supracitadas, também foi distribuido protesto interruptivo de
prescrigdo para salvaguardar os interesses da Fundacao em face de todos os envolvidos neste investimento
(Processo n° 0157366-02.2020.8.19.0001, em trAmite perante 30° Vara Civel do TJRJ).

CCI REALIBRAS Empreendimentos e Participacdes Ltda (CCI CONSPAR): Em 27/10/2011, a
Fundagao REFER adquiriu 5 (cinco) CCI da CONSPAR, no valor total de R$ 25.000 mil. Em 27/01/2014,
apos auditoria na CETIP, a CCI CONSPAR, foi representada por 384 (trezentas e oitenta e quatro) CCI.
Em 31/08/2015, foi firmado acordo para a repactuagdo da divida representada pelas Cédulas de Créditos
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Imobiliarios de titularidade da REFER, cujo o saldo devedor era de aproximadamente R$ 36.739 mil.
Deste montante, foram antecipadamente liquidados R$ 9.959 mil, sendo R$ 8.003 mil por meio de dagao em
pagamento dos direitos econdmicos de cotas do Fundo BBIF e R$ 1.956 mil recebidos pela Fundacdo em
04/11/2015. O saldo remanescente foi repactuado em 96 parcelas mensais, que se iniciaram em 26/11/2015.

A Fundagao recebeu o montante de R$ 21.601 mil, referente a repactuacdo das CCI REALIBRAS, estando
em aberto as parcelas a partir de Dez/18. Em 26/06/2019 a Fundacao REFER notificou a emissora, declarando
o vencimento antecipado das CCI REALIBRAS, estabeleceu um prazo de 30 (trinta) dias para o pagamento da
divida, sob pena de serem estabelecidas as medidas judiciais cabiveis, e a notificagdo ao BANIF e FIDC BBIF
da nulidade da cessao de direitos econdmicos. No mesmo documento, cientificou ao monitorador de garantias
MPW Assessoria e Consultoria Ltda, que notificasse a0 BANIF e ao FIDC BBIF da nulidade e que tomasse as
medidas necessarias até a satisfacao total do crédito. No final do exercico de 2019 a Fundagao REFER constitui
provisao de 100% para perda desta CCI. O valor provisionado para perda, posicionado em 31/12/2020 das CCI
REALIBRAS ¢ de R$ 24.800 mil e o valor econdmico do FIDC BBIF ¢é de R$ 889 mil. De forma a salvaguardar
os interesses da Fundagao, foi distribuido protesto interruptivo de prescri¢do em face de todos os envolvidos
neste investimento (Processo n® 0158840-08.2020.8.19.0001, em tramite perante 8* Vara Civel do TJRJ).

10.3.6 Titulos Patrimoniais — ACOES

1) Sano S.A Indistria e Comércio (SANO4): A Fundagdo REFER, adquiriu 9.000 mil acdes PN da empresa,
com o custo de aquisi¢ao (incluindo despesas de corretagem) de R$ 1.645 mil. A Faléncia foi decretada em
18/04/2002 na 6° vara da Comarca de Nova Iguacu, processo n° 2002.038.009072-0 e processo n°
2002.038.010616-8. No exercicio de 2002, as agdes foram 100% provisionadas para perda. Em 31/12/2020
o valor provisionado para perda ¢ de R$ 135 mil.

2) Mafersa S.A: A Fundagdo REFER, adquiriu, no leildo do Programa de Desestatizagdo do Governo Federal,
90,46% das acdes preferenciais € o controle acionario da Mafersa S.A., empresa que atuava no ramo
ferroviario e rodoviario, produzindo vagdes para ferrovias, trens metropolitanos e Onibus urbanos, em
dezembro de 1991. Em 18/08/1995 a Fundagao REFER realizou a venda, via leildo, de 65% das acdes
adquiridas pelo valor simbolico de R$ 1 mil, passando o controle acionario para Grupo Clube de
Investidores da Marfesa — CIM, ficando ainda com 25% das acdes preferenciais da companhia, que estdo
provisionadas pelo valor de R$ 5.496 mil, posicionados em 31/12/2020.

3) Moddata S.A. Engenharia de Telecomunicacoes e Informatica (MDDT): A Fundacao REFER adquiriu
5.356.300 mil agdes preferenciais da empresa, com o custo de aquisi¢do (incluindo despesas de
corretagem), de R$ 7.460 mil. Em 23/03/1995, a BVRJ promoveu um grupamento das a¢cdes Moddata,
ficando o lote componente da carteira da Fundacdo REFER com 5.356 mil ag¢des Preferenciais, nao
alterando o valor do investimento. A Faléncia foi decretada em 27/07/2000, conforme processo n°
96.001.071304-4 de faléncia na 6° Vara de Faléncia e Concordatas desta Cidade. No exercicio de 2001, as
acoes foram 100% provisionadas para perdas, cujo valor representava R$ 107 mil em 29/06/2001. Em
31/12/2020, o valor provisionado era de R$ 107 mil.
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11. PROVISOES MATEMATICAS

As Provisdes Matematicas foram constituidas com base em calculos atuariais efetuados pela Empresa
de atuaria— PREVUE CONSULTORIA LTDA, e representam os compromissos acumulados no encerramento
do exercicio com relagdo aos participantes ativos, assistidos € pensionistas, de acordo com Parecer Atuarial
sobre o Balango de 31/12/2020. A composi¢ao das Provisdes Matematicas esta registrada em consonancia com
a Resolucao CNPC n° 29, de 13/04/2018.

Provisdes Matematicas 2020 2019
Beneficios Concedidos
Contribui¢do Definida 34.948 31.652
Beneficio Definido Estrut. Regime de capitalizagdo 5.271.129 4.898.822
5.306.077 4.930.474
Beneficios a Conceder
Contribui¢do Definida 978.692 899.854
Beneficio Definido Estrut. Regime de Capital. Programado 453703 512.536
Beneficio Def. Estrut. Regime de Capital. ndo Programado 302.249 280.474
1.734.644 1.692.864

Provisées Matematicas 1.192.566 607.791 1.221.894 | 40.275 72388 |  68.011 3534292 303.504 |  7.040.721 6.623.338
Beneficios Concedidos 5318341  406.480 867.802 | 11919 17095 | 39.170 3201493 230283 |  5.306.077 4.930.474
Beneficios a Conceder 060732 | 201.311 354001 | 28.357 55293 |  28.841 332.798 73221 1734644 1692.864

A rubrica Beneficios Concedidos registra a diferenga entre o valor atual dos compromissos futuros
doPlano em relacdo aos atuais assistidos e pensionistas e o valor atual das contribui¢des que irdo recolher

ao Plano.
A rubrica Beneficios a Conceder registra:

* Contribui¢do Definida: Valor atual dos compromissos com os participantes ativos, que
corresponde ao saldo das contas individuais.

=  Beneficio Definido: Diferenca entre o valor atual dos compromissos futuros do Plano
para com os participantes ativos (geracao atual) e o valor atual das contribui¢des futuras
que tais participantes e patrocinadoras irdo recolher ao Plano.

A taxa real anual de juros no célculo dos valores atuais das Provisdes Matematicas, em consonancia
com a Instru¢do PREVIC n° 10, de 30/11/2018, € 5% ao ano para os Planos CENTRAL e CPTM; 4,75% ao ano
para o Plano CBTU; 4,40% ao ano para os Planos CTB, METROFOR e REFER; 4,07% ao ano para o Planos
RIOTRILHOS; e 3,22% ao ano para o Plano RFFSA (Nota 2.1), igual a taxa minima esperada de retorno dos
investimentos, descontados os efeitos da inflacao.

12. EQUILIBRIO TECNICO E FUNDOS

12.1 Equilibrio Técnico

No item Equilibrio Técnico, em 31/12/2020, remanesceu um déficit acumulado de R$ 906.200 mil. O
Déficit Técnico registrado neste exercicio € principalmente em razdo das inadimpléncias de dividas da
patrocinadora CBTU.
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2020 2019
Equilibrio Técnico (12.1) (906.200) (782.997)
Superavit Técnico Acumulado
Plano REFER 12.613 8.486
Plano RFFSA 539.446 730.357
Plano RIOTRILHOS 25.344 5.164
577.403 744.007
Déficit Técnico Acumulado
Plano CPTM (530.693) (591.680)
Plano CBTU (488.807) (477.666)
Plano METROFOR (8.374) (11.421)
Plano CENTRAL (440.400) (431.515)
Plano CTB (15.328) (14.722)
(1.483.603) (1.527.004)

12.1.1 Plano de Beneficio Definido da Patrocinadora CPTM:

Encontra-se com um déficit técnico correspondente a 43,43 % do total das Provisdes Matematicas em
31/12/2020. Considerando que ha déficit a equacionar, a Fundagdo deverd elaborar e aprovar o seu
plano de equacionamento até o final do exercicio de 2021. Em conformidade com o artigo 29 da
Resolugdo CNPC n° 30, de 10/10/2018. Apds aprovado, o plano de equacionamento do déficit serd
disponibilizado aos participantes, assistidos, patrocinadores e ao 6rgao fiscalizador.

Cabe registrar que o Déficit Técnico do Plano CPTM ¢ decorrente do total das parcelas vencidas e ndo
pagas dos contratos de divida ja langadas como perdas, relativas aos compromissos assumidos pela
Patrocinadora CBTU que, em 31/12/2020, corresponde a R$ 1.277.302 mil (Nota 4.5.2) sendo maior que
o déficit do proprio Plano CPTM de R$ 530.694 mil.

12.1.2 Plano de Contribuicao Variavel das Patrocinadoras CBTU, CENTRAL, CTB e METROFOR:

Encontram-se com déficit técnico em 31/12/2020. Cabe registrar que tais déficits técnicos sdo
decorrentes do total das parcelas vencidas ¢ ndo pagas dos contratos de divida ja lancadas como perdas
relativas aos compromissos assumidos pela Patrocinadora CBTU.

Para atendimento ao disposto no artigo 29 da Resolu¢gdo CNPC n° 30, de 10/10/2018, a fundagao devera
elaborar e aprovar os seus planos de equacionamento até o final do exercicio de 2021. Se considerarmos
a regularizagdo dos pagamentos das dividas da Patrocinadora CBTU, por meio do refinanciamento ou
pagamento do contrato de divida, estes Planos estariam superavitarios.
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12.1.3 Plano de Contribuicao Variavel da Patrocinadora RFFSA:

Apresenta superavit técnico de R$ 539.446 mil em 31/12/2020. Considerando que o superavit técnico
existente ¢ inferior ao limite permitido pelo artigo 15 da Resolugdo CNPC n°® 30/2018 para a Reserva
de Contingéncia, ndo foi registrado o valor da Reserva Especial para Revisao de Plano em 31/12/2020.
A situagdo superavitaria do plano foi mantida, porém em patamar inferior a de 31/12/2019, em fun¢do
da alteracdo da taxa de juros.

12.1.4 Plano de Contribuicao Variavel da Patrocinadora RIOTRILHOS:

Apresenta superavit técnico de R$ 25.344 mil em 31/12/2020. Considerando que o existente ¢ inferior
ao limite permitido pelo artigo 15 da Resolugdo CNPC n°® 30/2018 para a Reserva de Contingéncia, nao
foi registrado valor em reserva especial para revisao de plano em 31/12/20. A situacao superavitaria do
plano foi mantida, porém em patamar superior a de 31/12/2019, devido, principalmente, a rentabilidade
do plano ter superado a meta atuarial no exercicio.

12.1.5 Plano de Contribui¢ao Variavel da Patrocinadora REFER:

Apresenta superavit técnico de R$ 12.613 mil em 31/12/2020. Os recursos constituidos na Reserva
para Revisdo de Plano nos exercicios de 2016 a 2019 foram transferidos para o Fundo Previdencial -
Revisdo de Plano. Esse Fundo de Revisdo do Plano, correspondente a R$ 6.069 mil, sera utilizado
conforme definido pelo Conselho Deliberativo da Fundacao, de acordo com o previsto no inciso I do
artigo 38 da Resolugdo CNPC n° 30/2018. Considerando que o superavit técnico existente ¢ superior
ao limite permitido pelo artigo 15 da Resolu¢do CNPC n°® 30/2018 para a Reserva de Contingéncia,
desta forma, o excedente de R$ 3.567 mil foi utilizado para constituicdo de Reserva Especial para
Revisao de Plano pelo primeiro ano.

12.2 Fundos

Os Fundos que podem ser, em razdo da sua origem e destinacdo, previdenciais, administrativos e
investimentos.

Fundos 2020 2019
Fundos Previdenciais (12.2.1) 45.605 30.241
Fundos Administrativos (12.2.2) 340.303 331.918
Fundos dos Investimentos (12.2.3) 3.429 3.025

389.336 365.184

12.2.1 Fundos Previdenciais

Os Fundos Previdenciais dos Planos de Contribui¢ao Variavel: CBTU, METROFOR, CENTRAL, CTB,
RFFSA, RIOTRILHOS e REFER, foram constituidos pela parte correspondente das contribui¢cdes das suas
respectivas patrocinadoras ndo utilizadas para os pagamentos de beneficios de resgate, referentes aos
participantes que se desligaram antes de se tornarem elegiveis aos beneficios programados, conforme o
regulamento dos Planos. Esses fundos podem ser alimentados pelas contribui¢des especificas de risco dos
participantes e patrocinadoras e poderdo ser utilizados pelo atudrio para cobertura de eventuais oscilagdes de
risco que venham a ocorrer nestes Planos no futuro.
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Fundos Previdenciais
Plano CBTU
Plano METROFOR
Plano CENTRAL
Plano CTB
Plano RFFSA

Plano RIOTRILHOS

Plano REFER

12.2.2 Fundos Administrativos

B FUNDAGAO
alf

2020 2019
2.876 2.835
189
27.061 14.050
284
1.174
6.220 5.170
7.576 6.540
45.605 30.241

Os Fundos Administrativos sdo constituidos com base na sobrecarga administrativa (custeio
administrativo previdencial e custeio administrativo dos investimentos), deduzindo-se as respectivas despesas
administrativas (Nota 16.3), sendo remunerado pelo retorno dos seus investimentos.

O Fundo Administrativo do Plano CENTRAL esta descoberto, o que ¢é caracterizado pela insuficiéncia
de recursos para cobertura das despesas administrativas. Desta forma a REFER, conforme previsto no artigo
8° da Instrugao Previc n® 31/2020, devera elaborar estudo de viabilidade econdmica para demonstrar a forma

de financiamento do plano de beneficios de carater previdenciario.

Fundos Administrativos

Plano CPTM
Plano CBTU

Plano METROFOR

Plano CENTRAL
Plano CTB
Plano RFFSA

Plano RIOTRILHOS

Plano REFER

12.2.3 Fundos dos Investimentos

2020 2019
51.952 42.491
75.572 62.067

3.365 2.652
742

1.636 1.500
129.631 159.341
75.515 60.774
2.494 2.351
340.303 331.918

Os Fundos de Investimentos foram constituidos pelos valores cobrados a titulo de seguro para quitacao
por morte, na concessao de empréstimos, sendo remunerado proporcionalmente pelo retorno dos investimentos.

Fundos dos Investimentos

Plano CPTM
Plano CBTU

Plano METROFOR
Plano CENTRAL

Plano REFER

13. TRANSFERENCIAS ENTRE GESTOES

2020 2019
740 607
1.521 1.364
386 355
10 16
652 574
3.429 3.025

As transferéncias entre gestoes foram efetuadas nas contas de resultados para registrar as cobrangas e

repasses de recursos entre elas, de acordo com os critérios estabelecidos.
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14. MUTACAO DO PATRIMONIO SOCIAL

14.1 Gestao Previdencial

g= FUNDACAO
al¥

RS mil
CBTU CENTRAL CPIM  CIB METROFOR REFER RFFSA  RIOTRILHOS  Consolidado
ADICOES 338.879 251991 294.253 9.355 18313 12.691 346.465 50415  1.322.362
CORRENTES 22.106 2246 7.761 738 1732 1313 6.140 134 42.171
PATROCINADORES 10.585 850 4.454 242 876 493 640 13 18.153
PARTICIPANTES 11.489 1.394 3.231 495 852 589 5.490 122 23.661
AUTOPATROCINADOS 33 2 75 1 4 231 11 0 356
REMUNERACAO CONTRIB ATRASO 18.925 1.664 6 535 639 3 2147 543 24462
REC. PROV. CONTRIB. CONTRATADAS 224656 240.958 222.545 5205 7.807 0 0 0 701.172
OUTRAS ADICOES 0 8.532 302 0 0 1 215 0 9.050
REVERSOES CONTINGENCIAS 0 0 0 0 0 0 44.826 0 44.826
FLUXO DOS INVESTIMENTOS 73.192 (1410)  63.639  2.877 8.134  11.375 293.137 49.738 500.682
DEDUCOES 230.364  188.461 228.851 5.182 8.681  3.045 320.349 27.885  1.012.818
BENEFICIOS DE PREST. CONTINUADA 47271 36434 65.812 935 1159 2731 308359 21341 484.040
APOSENTADORIA PROGRAMADA 35.555 25867 51.595 715 043 2036 184772 15.365 316.847
INVALIDEZ 1.804 1.086 3.347 108 51 323 5.221 490 12.430
PENSOES 6.216 6685 5762 41 75 164 94.880 3.859 117.682
AUXILIOS 62 6 65 0 0 0 50 0 183
PROVISOES 3.634 279  5.043 71 89 208 23436 1.627 36.898
BENEFICIOS DE PRESTACAO UNICA 6.451 5.017 727 41 703 99 9553 5.260 27.849
INSTITUTOS 1510 263 732 141 580 162 39 485 3912
OUTRAS DEDUCOES 171.407 140346  160.676 3.985 5.941 0 2143 559 485.058
CONST.CONTINGENCIAS 365 6.132 12 0 0 8 0 240 6.756
COBERTURA/REVERSAO DE DESPESAS ADM. 3361 270 891 81 299 46 255 0 5203
Acréscimos/Decréscimos do Ativo Liquido | 108.515] 63.530] 65.402]  4.173] 9.632]  9.647] 26.116] 22.530] 309.544)
14.2 Resultados e Rentabilidades por Plano
CBTU CENTRAL CPTM CTB METROFOR REFER RFFSA RIOTRILHOS 2020
Titulos Piblicos 70.057 1.634 63396  2.775 7.751 10.951 319.872 46.787 523.225
Créditos Privados 4379 54 3.826 114 479 708 1.953 2.804 14.317
Acdes (1.078) (555) (1.749) (38) (89) (197) (7.170) (311) (11.188)
Fundos de Investimento (410) (1.110) (2.776) 39 99 (121) (12.231) 257 (16.253)
Invest. Imobiliarios 1.486 11 2.065 36 87 193 3.796 375 8.049
Empréstimos 809 10 953 30 64 226 934 35 3.061
75.244 44 65715  2.957 8.391 11.759 307.154 49.947 521.211
Outras Dedug¢des (349) (50) (401) (12) (45) 57) (838) (205) (1.957)
Cusetio Adm. Invest. (1.545) (1.410) (1.542) (55) (180) (252) (13.179) ) (18.168)
Const. Fundo Invest. (157) 6 (133) (12) 3D (76) 0 0 (404)
73192 | 1.410) | 63.639 | 2877 8134 | 11375 | 203137 | 49738 | s00.682 |
2020
Plano Rentabilidade dos
. Meta Atuarial
Investimentos
CBTU 14,78% 10,46"%
CENTRAL -2,07% ,
o 10,72 %
CPTM 12,63%
CTB 15,54%
METROFOR 16,29% 10,09 %
REFER 14,96%
A 0 ,
RFFS 7,90% 9.74"%
RIOTRILHOS 16,74%
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15. ANALISE DE SENSIBILIDADE

|
ss

FUNDAGCAO

RS mil
RENDA FIXA*
PLANOS 50 bps| 100 bys| 150 bps| 200 bps|
CBTU -16.420 -32.841 -49.261 -65.681
CENTRAL =267 -533 -800 -1.067
CPTM -14.454 -28.908 -43.362 -57.817
CTB -661 -1.322 -1.984 -2.645
METROFOR -1.813 -3.626 -5.440 -7.253
PGA -9.905 -19.810 -29.715 -39.620
REFER -2.566 -5.132 -7.697 -10.263
RFFSA -115.138 -230.275 -345.413 -460.551
RIOTRILHOS -10.778 -21.555 -32.333 -43.110
CARTEIRA CONSOLIDADA -172.002  -344.004 -516.005  -688.007
RS mil
RENDA VARIAVEL
PLANOS -10%) -25%) -50%)
CBTU -1.931 -4.829 -9.657
CENTRAL -147 -368 -736
CPTM -810 -2.025 -4.050
CTB -62 -155 -310
METROFOR 228 -569 -1.138
PGA -375 -937 -1.874
REFER =227 -568 -1.136
RFFSA -12.069 -30.173 -60.347
RIOTRILHOS -498 -1.244 -2.488
CARTEIRA CONSOLIDADA -16.347 -40.868 -81.737

* Os cdlculos para renda fixa sdo baseados em um uma aproximacgdo numérica, atraves de uma
série de Taylor de primeira ordem. Esse formato é conveniente pois é baseado na Duration
parcial de cada papel, no entanto desvios longos como 200bps podem conter erros numéricos

16. GESTAO ADMINISTRATIVA

A Gestao Administrativa que tem por finalidade a manutengao das atividades operacionais da REFER tem
como origem de recursos as receitas oriundas das contribuicdes de patrocinadoras, participantes e
autopatrocindados além de outras receitas de cunho administrativo registra todas as atividades referentes a
administratcdo da EFPC, na forma do seu regulamento especifico, que deve conter regras claras e objetivas que
tratem no minimo, de fontes de custeio, da destinagcdo dos recursos administrados, dos direitos e das obrigagdes
dos planos de beneficios.

RS mil

RECEITAS TOTAIS 70.293 76.089 (7,6)
TAXA DE CARREGAMENTO 4.909 6.429 | (23,6)
Patrocinadores 2.653 2.778 4,5)
Participantes 2.249 3.639 | (38,2)
Autopatrocinados 8 131 (40,7
REMUNERACAO DAS CONTRIB. EM ATRAS O/CONTRATADAS 293 470 | (37,6)
CUSTEIO DA ADMINISTRACAO DOS INVESTIMENTOS 17.947 14.184 26,5
TAXA DE ADMINISTRACAO DE EMPRES TIMOS 221 322| 31,5
RECUPERACAO DE DESPESAS 10.315 1.535| 5721
EVENTUAIS 432 519 | (16,8)
FLUXO DOS INVESTIMENTOS 36.176 52.630 | (31,3)

Obs.: A variagdo obervada no item Recuperagdo de Despesas deve-se a mudanga na forma de apresentagdo das
reversdes das Provisdes para Créditos de Liquidagdo Duvidosa, referentes aos recebimentos de parte das
dividas administrativas, que vinham sendo amortizadas na conta de despesa Provisdo para Créditos de
Liquidacao Duvidosa. (Nota 16.3)
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O custeio da Gestado Administrativa alcancou 1,06 % das contribuigdes previdenciais normais e
beneficios (Programados e Nao Programadas). O resultado dos investimentos do Fundo Administrativo foi de
R$ 35.932 mil (R$ 52.630 mil em 2019) e atingiu a rentabilidade de 10,6 % no exercicio.

16.1 Custeio Administrativo

A Resolugdo CGPC n° 29/2009 determina que existem limites a serem observados na defini¢do do
custeio administrativo. Tais limites sao anualmente definidos pelo Conselho Deliberativo. O referido Conselho
da Entidade aprovou a Taxa de Carregamento de até 9% (nove por cento), como limite anual de recursos
destinados pelo conjunto dos planos de beneficios para o Plano de Gestao Administrativa, observado o custeio
pelos patrocinadores, participantes e assistidos, conforme disposto no Item II, do artigo 6° da mesma resolucao.

2020 2019
Receitas Administrativas 34.117 23.459
Contingéncias Administrativas (129) (2.153)
Desp. Administragdo Previdencial (45.966) (31.252)
Desp. Administragdo dos Investimentos (15.813) (15.269)
Despesas administrativas Liquidas (a) (27.791) (25.216)
Fluxo dos Investimentos (b) 36.176 52.630
Constituicio/Reversio Fundo Administrativo (a+b) 8.385 27.414

O calculo da Taxa de Carregamento ¢ realizado com base no montante que resulta da soma das
contribui¢des dos patrocinadores e dos participantes e dos beneficios pagos pelos planos no exercicio social no
ultimo dia do exercicio a que se refere.

16.2 Fontes de Custeio

Para cobertura das despesas administrativas dos Planos de Beneficios operados pela Fundacao REFER,
foram definidas, conforme a Resolucdo CGPC n° 29, de 10/09/2009, as fontes de custeio a seguir, observando-
se o limite de 9% da taxa de carregamento para cobertura das suas despesas administrativas.

I - contribuigdo dos participantes e assistidos;

I — contribuigdo dos patrocinadores e instituidores;
Il —reembolso dos patrocinadorese instituidores;
IV —resultado dos investimentos;

V - receitas administrativas;

VI - fundo administrativo;

VII — dotagdo inicial; e

VIII — doacdes.

16.3 Despesas Administrativas

As despesas relativas a administragdo da Gestdo Previdencial, foram cobertas com recursos
provenientes das contribuicdes administrativas, Investimentos e do Fundo Administrativo; as Despesas
Administrativas com o Investimento foram cobertas com recursos provenientes do Investimento e Fundo
Administrativo; as Receitas Administrativas sdo originarias, principalmente: pelas contribui¢des para custeio
e o fluxo positivo dos investimentos. Foi constituido Fundo Administrativo no valor de R$ 8.385 mil no
exercicio. (Nota 16.1)
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DESPESA TOTAL 61.779 46.521 32,8
PESSOAL EENCARGOS 22.581 20.933 7,9
Conselheiros 434 423 2,5
Dirigentes 410 1.208 (66,1)
Pessoal Proprio 21.104 18.748 12,6
Pessoal Cedido 446 262 70,5
Estagiarios 188 293 (35,9)
TREINAMENTOS/CONGRESSOS ESEMINARIOS 95 185 (48,5)
VIAGENS E ESTADIAS 541 662 (18,2)
SERVICOS DE TERCEIROS 13.508 8.487 59,2
Consultoria Atuarial 248 365 (32,1)
Recursos Humanos 21 27 (19,9)
Informatica Servigos 1.731 1.875 (7,7)
Auditoria Contabil 75 105 (28,8)
M anutengao 54 60 (10,6)
Teleprocessamento 207 255 (18,8)
Graficas 70 266 (73,6)
Consultoria Juridica 9.169 3.931 133,2
Vigilancia E Seguranca 0 8 (96,5)
Analise Clinica Laboratorial 11 9 20,2
Assessoria M ercado De Capitais 204 127 60,3
Custodia de Titulos 508 520 (2,3)
Assesssoria de Analise de Risco - Ip 140 178 (21,4)
Limpeza e Conservagao 386 445 (13,3)
Diversos 685 316 116,6
DESPESAS GERAIS 3.400 5.081 (33,1)
AJUSTES RECEITAS 175 149 17,1
DEPRECIACOES E AMORTIZACOES 664 682 (2,6)
TRIBUTOS 12.117 10.331 17,3
PROV. PARA CREDITOS DE LIQUID. DUVIDOS A 8.698 12| 75.447,1

obs.: A varia¢do obervada no item Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa deve-se a mudanga
na forma de apresentacdo das reversdes referentes aos recebimentos de parte das dividas
administrativas, que estdo sendo amortizadas na conta Recuperagdo de Despesas na receita (Nota 16).
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16.4 Rateio das Despesas Administrativas

Os critérios adotados pela Fundagao REFER para rateio das despesas administrativas foram os seguintes:

16.4.1 Por Gestao

e Os valores apropriados nos centros de custos vinculados as atividades-fim foram registrados,
integralmente, como sendo despesas diretas da administracdo previdencial eadministragdo dos
investimentos, respectivamente.

e Os valores apropriados nos centros de custos vinculados as atividades de suporte, foram

registrados com base no perfil de cada atividade desenvolvida pelas éareas gestoras e
ponderados, pelo seu grau de correlagao com os respectivos programas.

16.4.2 Por Plano

o Para o rateio das despesas administrativas previdenciais foi levado em consideragdo 2 (duas)
perspectivas: o nimero de participantes ativos e o de assistidos de cada Plano de Beneficios.

e Para o rateio das despesas administrativas de investimento foi levado em consideragao o
Recurso Garantidor das Reservas Técnicas de cada Plano de Beneficio.

17. CONSOLIDACOES DE BALANCO

Os ajustes e as eliminacdes promovidos para a consolidacao das Demonstragdes Contabeis sao efetuados
em documentos auxiliares e referem-se a participagdo dos Planos Previdenciais ¢ do PGA, de acordo com
Instru¢ao MPS/SPC n° 34, de 24/09/2009, conforme o quadro a seguir:

CBTU 0 75.572
CENTRAL 137 0 137
CPTM 51.952 (51.957) 0 (5) 51.952
CTB 1.636 (1.636) 0 0 1.636
METROFOR 3.365 (3.366) 0 (1) 3.365
REFER 2.494 (15.109) 12.613 ) 2.494
RFFSA 129.631 (669.294) 539.446 (217) 129.631
RIOTRILHOY 75.514 (100.865) 25.344 (6) 75.515
PGA 340.938 (340.442) 0 (340.303)
TO TAIS 681.239 | (1.258.643) 577.403 4

18. INFORMACOES COMPLEMENTARES

A partir do exercicio de 2021, as Demonstracdes Contabeis serdo elaboradas em conformidade com a
Instru¢do PREVIC n°® 31, de 20/08/2020, que revoga, a partir de 01/01/2021, a Instru¢do SPC n°® 34, de
24/09/2009. O dispositivo legal tem a finalidade de uniformizar os registros contibeis dos atos e fatos
administrativos praticados, racionalizar a utilizacdo de contas contabeis, estabelecer regras, critérios e
procedimentos necessarios a obtencao e divulgagdo de dados, possibilitar a analise, a avaliagdo do desempenho
e o controle, de modo que as demonstracdes contabeis elaboradas, expressem, com fidedignidade, clareza e
transparéncia, a real situacdo econdmico-financeira e o equilibrio técnico dos planos de beneficios de carater
previdencial e assistencial e plano de gestdo administrativa.
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19. EFEITO COVID-19

A entidade avaliou que os impactos mais relevantes decorrentes da pandemia do COVID-19 sobre a
volatilidade dos ativos financeiros e sobre os investimentos dos planos de beneficios administrados foram
registrados no exercicio social de 2020 e concluiu que ndo hé manifestacdo adicional a ser reportada apos o
encerramento do exercicio.

20. EVENTOS SUBSEQUENTES - ACORDO CBTU

20.1 ACORDO CBTU - Em 04/03/2021, foi autorizado por meio da Resolugdo CPPI n° 166, do Ministério da
Economia, em carater de ad referendum, que a Companhia Brasileira de Trens Urbanos (CBTU) contraia
obrigagdo financeria por meio de realizagdo de acordo com a Fundagdo Rede Ferroviaria de Seguriadade
Social (REFER), visando ao término de litigio judicial, nos autos do Procedsso n° 0009659-
44.2012.4.02.5101/RJ, em curso da 22* Vara Federal da Seccao Judiciaria do Estado do Rio de Janeiro.

(Nota 4.5)

20.2 ADIANTAMENTO ACORDO — DEFICIT PLANO CENTRAL — A administragio da REFER
encaminhou a CBTU, em 09/03/2021, o Oficio CRT/028-2021/DIPRE solicitando adiantamento de
recursos necessarios para pagamento dos impostos e das folhas de pagamento de beneficios dos meses de
margo, abril e maio, como forma de antecipacdo do Acordo — Déficit no Plano de Beneficios da
Patrocinadora Central - Execucao de Titulo Extrajudicial n® 0009659-44.2012.4.02.5101/R1J, j& que o inicio
dos pagamentos estd previsto para o més de maio/2021 (Nota 19.1). Esses recursos foram creditados na
conta da REFER em 19/03/2021.
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Diretor Presidente em exercicio Contador 064386/0-3
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