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ESCLARECIMENTOS AOS PARTICIPANTES

A Fundagdao REFER comunica aos seus participantes que, na tltima sexta-feira, dia 21 de novembro,
atendeu a reportagem do jornal O Globo, quando prestou amplos esclarecimentos sobre matéria que seria
publicada no domingo seguinte. Mesmo assim o jornal apenas divulgou pequena parte das informagdes
prestadas.

Em razao disto, a REFER inseriu em seu site www.refer.com.br esclarecimentos enviados ao jornal.
Na oportunidade, informamos que em nada a noticia afetou a rotina da Fundag¢ao, quanto a sua solidez para
manuten¢ao dos seus compromissos.

A REFER, em raziao de sua Politica de Investimentos, ndo concentrou seus investimentos em
nenhuma Institui¢ao, tampouco no Banco BVA. Os Recursos Garantidores da Fundagao sdo concentrados na
ordem de 44 % em titulos publicos Federais. Na composicao da Carteira da Fundacao os investimentos estao
distribuidos da seguinte forma: Renda Fixa =47 %; Renda Varidvel = 17 %; Imoveis = 16 %; Estruturados =
18 % e Operagdes com Participante =2 %.

Os investimentos no Banco BVA foram feitos sob a forma de Fundos de Investimentos, de maneira
que a Entidade ndo ¢ credora da liquidagao daquele Banco, conforme abaixo:

a) Sao trés Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios (FIDC's), com participacdo somente em
cotas seniores, classificadas como duplo “A” ("AA') pela agéncia de renome Rating S&P, sob a
administracdo do CITIBANK, contando, ainda, com, no minimo, 35% de subordina¢ao, ou seja,
sao admitidas perdas de até 35%, sem que as cotas seniores sejam afetadas. A cessao de crédito para
este tipo de fundo ¢ final e definitiva, nao existindo, portanto, qualquer vinculagdo com o processo
de liquidacao do Banco, independentemente do caminho que esta seguir.

A REFER vem recebendo amortizagdes mensais desses fundos regularmente, ja tendo recebido
mais de 70% do valor aplicado, cujo saldo a receber no conjunto ¢ da ordem R$ 50,9 milhdes;

b) UmFundodeRendaFixa (FIRF)—Fundo Ipiranga, antigo Elo, sobadministraggodaBRLTRUST — Fundo
Renda Fixa referenciado IMA-B, com minimo de 50% da carteira alocada em titulos publicos
federais, atualmente com cerca de 80% em titulos publicos. O saldo a receber desse fundo ¢ de
R$ 12,2 milhoes;

¢) Um Fundo de Investimento em Participagdes (FIP) Patriarca, do qual somos cotistas, no valor de
R$ 39,5 milhdes. Este Fundo, com patrimonio no montante total de R$ 284,8 milhdes, participava
do Capital Societario do Banco BVA, com cerca de 25% das acdes preferenciais, representando
apenas 1,6 % dos recursos da Fundagao;

Cumpre informar que a REFER, em decorréncia do seu rigoroso Processo de governanca dos
Investimentos, em dois niveis de decisdes colegiadas, vem obtendo excelentes resultados nos ultimos 5
(cinco) anos, conforme abaixo demonstrado:

a) A REFER, por conta de seus investimentos bem sucedidos, foi classificada em 1° lugar em
rentabilidade nos Planos de Contribuicdo Varidvel e em 4° lugar no ranking de
rentabilidade total dos fundos de pensao, conforme matéria publicada na Revista “Investidor
Institucional — Top Atuarial”, edi¢do 239, de julho/2012.

b) Os dados do grafico abaixo comprovam, de forma indubitavel, o sucesso da estratégia de
diversificacdo dos investimentos da REFER. Ademais, nos ultimos cinco anos a rentabilidade
desta entidade foi de 105,49% contra uma meta atuarial (INPC + 6% aa) de 90,61% e uma
mediana dos retornos dos principais fundos de pensdo do Pais de 83,66%. Ou seja, a REFER teve
uma rentabilidade cerca de 14,88% acima da meta atuarial e 21,83% acima da mediana dos
retornos da maioria dos fundos de pensdo do Pais.
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Portanto, a insinuagdo de que a REFER supostamente sofreria influéncia do PR e do PT para realizar
investimentos arriscados com o objetivo de beneficiar terceiros revela-se absolutamente dissociada dos fatos
e, ao persistir, podera acarretar prejuizos a imagem da Fundagao.

Com efeito, os investimentos praticados pela REFER observam, além de diversos niveis decisorios,
critérios rigorosamente técnicos, pautados por sua Politica de Investimentos explicitada anteriormente.

Por fim a Fundacdo REFER reitera que todos os atos da administragdo foram e sao realizados no
interesse coletivo da entidade e de seus participantes, em estrita observancia ao seu processo de governanca,
praticados em conformidade com o estatuto social, as legislacdes aplicaveis e as normas internas,
consubstanciando-se em atos regulares de gestao.
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